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期貨業概論 

期貨（Futures）？ 

這個被稱為買空賣空 

財務槓桿度相當高的東西 

到底是什麼？ 
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期貨業概論-何謂期貨？ 

※ 期貨的由來？ 

現貨買賣 → 遠期契約 → 期貨交易 → 選擇權 

※ 遠期契約（Forward Contracts）： 

2P（Price、Place）、2Q（Quality、Quantity）、 

1T（Time）→Tailor Made 

→到期實物交割  

※ 期貨（Futures Contracts）： 

買賣雙方約定於未來某一特定日期，按約定價格、品

質、數量、地點，交易某特定商品的一種「標準化」

的契約 

1. 到期實物交割  

2. 到期現金結算 

3. 未到期前期貨轉現貨（EFP, Exchange For 

Physicals） 

4. 未到期前平倉（Offset） 
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期貨業概論-期貨的種類 

      農產品期貨       

       

   商品期貨 
  能源期貨      

       

      金屬期貨 
期貨 

     

      

     外匯期貨       

       

   金融期貨 
  利率期貨      

       

      股價類期貨       
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期貨業概論-期貨的功能 

一、 避險（Hedge） 

大陸用語：套期保值 

二、價格發現（Price Discovery） 

三、 提升經濟效率 

四、促進資本形成 

五、投機功能 
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期貨業概論-期貨與遠期契約的差異 

項目 期貨 遠期 

合約金額 標準化格式 非標準化格式（依契約訂定） 

交割期限 標準化格式 非標準化格式（依契約訂定） 

買賣方式 公開在期貨市場競價 參與者透過經紀商議價 

交易場所 集中交易所 店頭市場 

佣金 由期貨經紀商自訂、且大額

買賣可另行議定 

買賣價差為經紀商之佣金 

保證金制度 有特有的保證金制度，交易

所依商品價格波動大小調整

金額高低 

無 

結算制度 有結算所進行結算作業，且

逐日進行結算 

沒有結算所進行結算作業 

違約風險 由結算所作為買賣雙方的交

易對手，可解決交易對方可

能違約的問題 

有交易對方違約的風險 

管理規範 較嚴格 較鬆散 

流動性 高 低 

 



6 

期貨業概論-期貨和股票的差異 

項目 期貨 股票 

創設目的 避險、套利、投機 籌資、投資、投機 

時間的 

價格意義 

不同的時間有不同的價格 只有現在的價格 

槓桿倍數 10 倍以上 視融資成數規定而有所不同，以

融資成數五成計算，槓桿倍數為 2

倍 

商品壽命 有一定的壽命，投資人必須注意

契約的到期日 

無特定的到期日，投資人可長期

持有 

發行量 無一定的限制 有一定的數量 

漲跌停板 

限制 

部分商品無漲跌停板限制 台灣有上下 10%漲跌停板限制 

放空交易 無限制 有融券配額限制 

標的物 

所有權 

（交割） 

買賣期貨契約時，商品所有權並

未移轉，只有交割時才移轉 

買賣第 2 天即應辦理交割，所有

權隨即移轉 

結算 期貨採保證金交易，期貨商會將

每天客戶的部位，依市價結算，

若保證金不足，必須追繳 

沒有逐日結算 
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期貨業概論-期貨的特性 

一、 標準化的契約 

二、 消除信用（違約）風險 

三、 逐日結算 

四、 保證金制度 

五、 多數交易不進行實物交割 
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期貨業概論-期貨市場組織與運作 

一、 市場組織 

(一) 主管機關→美國：商品期貨交易管理委員會（CFTC）台灣：金融監督管理委員會 

(二) 自律機構→美國：全國期貨業公會(CFA)台灣：中華民國期貨業商業同業公會（CNFA） 

(三) 期貨交易所（Futures Exchange） 

(四) 結算所（Clearing House） 

(五) 結算會員（Clearing Member） 

(六) 期貨商（Futures Commission Merchants,FCM） 

(七) 其他參與者 

01. 仲介經紀商（Introducing Broker，IB） 

02. 期貨營業員（Account Executive，AE） 

03. 期貨基金經理人（Commodity Pool Operator，CPO） 

04. 期貨投資顧問（Commodity Trading Advisor，CTA） 

05. 場內經紀人（Local） 

(八) 期貨交易人：自然人、法人 

二、 期貨交易制度 

(一) 開戶 

01. 受託契約 

02. 風險預告書 

03. 帳戶種類 

(二) 交易方式 

01. 場內公開喊價（Open Outcry）  

02. 電子自動撮合系統 

(三) 交易流程 

(四) 委託書種類 

三、 期貨結算與保證金制度 
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期貨業概論-期貨交易策略（動機） 

一、 避險（Hedge） 

二、 投機（Speculate） 

三、 套利（Arbitrage） 

四、 價差（Spread） 
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期貨業概論-選擇權（Options） 

選擇權（Options）是一種契約，其持有人有權利

在未來一定期間內（或特定到期日），以固定價格

向對方購買（或出售）一定數量的標的資產

（Underlying Asset）。 

選擇權的持有人（買方），有執行其「買進」或「賣

出」的權利，但無義務一定要執行；出售選擇權的

一方則有義務應付持有人執行購買或出售標的物

的要求。 

一、 買進選擇權(call option)簡稱為買權(call) 

二、 賣出選擇權(put option)簡稱為賣權(put) 

菜籃族的術語：可樂與葡萄。 
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期貨業概論-契約規格表-1 
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期貨業概論-契約規格表-2 
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期貨業概論-契約規格表-3 
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期貨業概論-契約規格表-4 
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期貨業概論-契約規格表-5 
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期貨業概論-契約規格表-6 




