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顧問研調科 1

යౢᙁϟයౢᙁϟයౢᙁϟයౢᙁϟ
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ᄽᖱޣᄽᖱޣᄽᖱޣᄽᖱޣ ᙁᐕᙁᐕᙁᐕᙁᐕ

Ӝ::::ླྀཥቺླྀཥቺླྀཥቺླྀཥቺۉӜۉӜۉӜۉ•
•ᙍᙍᙍᙍ::::҉ᙦයᕴ҉ᙦයᕴ҉ᙦයᕴ҉ᙦයᕴ
•ᏢᐕᏢᐕᏢᐕᏢᐕ::::ύ୯ЎϯεᏢҾᆅᏢسύ୯ЎϯεᏢҾᆅᏢسύ୯ЎϯεᏢҾᆅᏢسύ୯ЎϯεᏢҾᆅᏢس
•ᐕᐕᐕᐕ::::

– ᆵයϦᆵයϦᆵයϦᆵයϦ ٣٣٣٣
– යයයයϦइ٣Ϧइ٣Ϧइ٣Ϧइ٣ہہہہ ୋୋୋୋєΓєΓєΓєΓ
– යϦ٣ہයϦ٣ہයϦ٣ہයϦ٣ہ єΓєΓєΓєΓ
– ᆵයҬܰ܌ᆵයҬܰ܌ᆵයҬܰ܌ᆵයҬܰ܌ ፐำᖱৣፐำᖱৣፐำᖱৣፐำᖱৣ
– چᄤයѱว୷ߎچᄤයѱว୷ߎچᄤයѱว୷ߎچᄤයѱว୷ߎ ፐำᖱৣፐำᖱৣፐำᖱৣፐำᖱৣ

•ၗᐕߏၗᐕߏၗᐕߏၗᐕߏǺǺǺǺ
– IBIBIBIB௲૽ػግፐำ௲૽ػግፐำ௲૽ػግፐำ௲૽ػግፐำ1000100010001000ԛаԛаԛаԛа
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ҞᒵҞᒵҞᒵҞᒵ

�යࢂϙሶයࢂϙሶයࢂϙሶයࢂϙሶǻǻǻǻ

�εഌයѱวᆶݩεഌයѱวᆶݩεഌයѱวᆶݩεഌයѱวᆶݩ
---->>>> εഌයѱಔᙃࢎᄬεഌයѱಔᙃࢎᄬεഌයѱಔᙃࢎᄬεഌයѱಔᙃࢎᄬ
----> > > > εഌѤεයҬܰ܌ϟಏεഌѤεයҬܰ܌ϟಏεഌѤεයҬܰ܌ϟಏεഌѤεයҬܰ܌ϟಏ
----> > > > εഌයѱҬܰՉཷݩεഌයѱҬܰՉཷݩεഌයѱҬܰՉཷݩεഌයѱҬܰՉཷݩ

�ѠѠѠѠයѱวᆶයѱวᆶයѱวᆶයѱวᆶݩݩݩݩ
---->>>> ѠයѠයѠයѠයѱಔᙃࢎᄬѱಔᙃࢎᄬѱಔᙃࢎᄬѱಔᙃࢎᄬ
----> > > > ѠයѱୖᆶޣᆶӦୱϩѠයѱୖᆶޣᆶӦୱϩѠයѱୖᆶޣᆶӦୱϩѠයѱୖᆶޣᆶӦୱϩ
----> > > > ѠයѱѠයѱѠයѱѠයѱҬܰՉҬܰՉҬܰՉҬܰՉཷݩཷݩཷݩཷݩ

Кၨࡋڋයѱ۞ٿКၨࡋڋයѱ۞ٿКၨࡋڋයѱ۞ٿКၨࡋڋයѱ۞ٿ�

�҂ٰఈ҂ٰఈ҂ٰఈ҂ٰఈ
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යࢂϙሶයࢂϙሶයࢂϙሶයࢂϙሶǻǻǻǻ

•යයයය(futures(futures(futures(futures contract)contract)contract)contract)ࢂᅿࢂᅿࢂᅿࢂᅿྗࠨऊྗࠨऊྗࠨऊྗࠨऊǴǴǴǴаѱаѱаѱаѱ
ޑೕޑೕޑೕޑೕǴǴǴǴхࠔࡴ፦хࠔࡴ፦хࠔࡴ፦хࠔࡴ፦ǵǵǵǵ ኧໆኧໆኧໆኧໆǵǵǵǵၢᗺၢᗺၢᗺၢᗺǵǵǵǵډයВډයВډයВډයВ ǵǵǵǵ่ᆉҬ่ᆉҬ่ᆉҬ่ᆉҬ
പБԄപБԄപБԄപБԄǾǾǾǾǴǴǴǴວ፤ᚈБ೯ၸᛝࠨۓऊວ፤ᚈБ೯ၸᛝࠨۓऊວ፤ᚈБ೯ၸᛝࠨۓऊວ፤ᚈБ೯ၸᛝࠨۓऊǴǴǴǴӕཀࡪӕཀࡪӕཀࡪӕཀޑۓࡰࡪਔ໔ޑۓࡰਔ໔ޑۓࡰਔ໔ޑۓࡰਔ໔ǵǵǵǵ
ሽሽሽሽᆶځдҬܰచҹᆶځдҬܰచҹᆶځдҬܰచҹᆶځдҬܰచҹǴǴǴǴҬԏҬԏҬԏҬԏۓࡰኧໆޑۓࡰኧໆޑۓࡰኧໆޑۓࡰኧໆޑǶǶǶǶ

•೯தύӧ೯தύӧ೯தύӧ೯தύӧҬܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌ǴǴǴǴՠҭԖϩޑයӝऊёаၸՠҭԖϩޑයӝऊёаၸՠҭԖϩޑයӝऊёаၸՠҭԖϩޑයӝऊёаၸ
ᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰՉວ፤Չວ፤Չວ፤Չວ፤ǴǴǴǴᆀࣁѦҬܰӝऊᆀࣁѦҬܰӝऊᆀࣁѦҬܰӝऊᆀࣁѦҬܰӝऊǶǶǶǶ
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二二二二
種市場種市場種市場種市場

集中交易集中交易集中交易集中交易

店頭交易店頭交易店頭交易店頭交易

三三三三
級市場級市場級市場級市場

初級初級初級初級市場市場市場市場

次級次級次級次級市場市場市場市場

三級三級三級三級市場市場市場市場

四四四四
大功能大功能大功能大功能

價格發現價格發現價格發現價格發現

避險避險避險避險

套利套利套利套利

投機投機投機投機

五五五五
大特性大特性大特性大特性

雙向交易雙向交易雙向交易雙向交易

零和交易零和交易零和交易零和交易

槓桿交易槓桿交易槓桿交易槓桿交易

每日結算每日結算每日結算每日結算

到期交割到期交割到期交割到期交割

六六六六
大類別大類別大類別大類別

金融類金融類金融類金融類：：：：

股指股指股指股指

匯率匯率匯率匯率

利率利率利率利率

商品類商品類商品類商品類：：：：

金屬金屬金屬金屬

能源能源能源能源

農畜農畜農畜農畜
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2015濣問螺總瘋 桿瘋者種螺 裡納種 情種瘋礦    
ᵜ㯰⇾曖 
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ಃӜǺࢪ٥
28282828ঁҬܰ܌
97979797ሹαԋҬໆ
Ɋ33.7%33.7%33.7%33.7%ԋߏ
39.2%39.2%39.2%39.2%ӄౚԋҬКख़ಃΒӜǺчऍࢪ

2对2对2对2对ঁҬܰ܌
82828282ሹαԋҬໆ
Ɋ----0.2%0.2%0.2%0.2%ԋߏ
33.1%33.1%33.1%33.1%ӄౚԋҬКख़ ಃΟӜǺኻࢪ

Ɋ14141414ঁҬܰ܌
48484848ሹαԋҬໆ
8.2%8.2%8.2%8.2%ԋߏ
19.3%19.3%19.3%19.3%ӄౚԋҬКख़
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2015濣問螺總瘋 桿瘋者種螺 裡納種 情種瘋礦    
ᵜ㯰⇾曖 
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ᜪձࠔдځӦᆶࢪᜪձ٥ࠔдځӦᆶࢪᜪձ٥ࠔдځӦᆶࢪᜪձ٥ࠔдځӦᆶࢪ٥
ε൯ԋߏЬӢε൯ԋߏЬӢε൯ԋߏЬӢε൯ԋߏЬӢ

ύ୯ϣሡѱচሡύ୯ϣሡѱচሡύ୯ϣሡѱচሡύ୯ϣሡѱচሡ

1.1.1.1. ᎄԀࠔҬܰ܌ᎄԀࠔҬܰ܌ᎄԀࠔҬܰ܌ᎄԀࠔҬܰ܌(ZCE)(ZCE)(ZCE)(ZCE)

a)a)a)a) ᆒ㛱शΒҘለᆒ㛱शΒҘለᆒ㛱शΒҘለᆒ㛱शΒҘለ(PTA)(PTA)(PTA)(PTA)

2.2.2.2. εೱࠔҬܰ܌εೱࠔҬܰ܌εೱࠔҬܰ܌εೱࠔҬܰ܌(DLE)(DLE)(DLE)(DLE)

a)a)a)a) ᆫЧᆫЧᆫЧᆫЧ(PP)(PP)(PP)(PP)аϷᆫΌаϷᆫΌаϷᆫΌаϷᆫΌ(LLDPE)(LLDPE)(LLDPE)(LLDPE)

࡛ሶૈόӳӳΑှύ୯ѱ࡛ګሶૈόӳӳΑှύ୯ѱ࡛ګሶૈόӳӳΑှύ୯ѱ࡛ګሶૈόӳӳΑှύ୯ѱګǻǻǻǻ
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ᄒԿᄒԿᄒԿᄒԿ201对201对201对201对ԃۭԃۭԃۭԃۭǴǴǴǴӄ୯ӅԖӄ୯ӅԖӄ୯ӅԖӄ୯ӅԖ111149494949ৎයϦљৎයϦљৎයϦљৎයϦљǴǴǴǴϩթܭϩթܭϩթܭϩթ30303030࣪ܭѱ࣪ѱ࣪ѱ࣪ѱǴǴǴǴϦљኧҞຬၸϦљኧҞຬၸϦљኧҞຬၸϦљኧҞຬၸ10101010ৎ࣪ޑѱхࡴৎ࣪ޑѱхࡴৎ࣪ޑѱхࡴৎ࣪ޑѱхࡴǺǺǺǺ

ੇੇੇੇȐȐȐȐ29292929ৎৎৎৎȑǵȑǵȑǵȑǵч٧ч٧ч٧ч٧ȐȐȐȐ20202020ৎৎৎৎȑǵȑǵȑǵȑǵుӥుӥుӥుӥȐȐȐȐ13131313ৎৎৎৎȑǵȑǵȑǵȑǵੈԢੈԢੈԢੈԢȐȐȐȐ11111111ৎৎৎৎȑǵȑǵȑǵȑǵԢԢԢԢȐȐȐȐ10101010ৎৎৎৎȑȑȑȑǴǴǴǴэӄϦљኧޑэӄϦљኧޑэӄϦљኧޑэӄϦљኧޑ
对对.3%对对.3%对对.3%对对.3%ǶǶǶǶ
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中國交易所中國交易所中國交易所中國交易所

國家級國家級國家級國家級

商品交易所商品交易所商品交易所商品交易所

鄭州商品鄭州商品鄭州商品鄭州商品
交易所交易所交易所交易所

大連商品大連商品大連商品大連商品
交易所交易所交易所交易所

上海期貨上海期貨上海期貨上海期貨
交易所交易所交易所交易所

地方級地方級地方級地方級

商品交易所商品交易所商品交易所商品交易所

香港商品香港商品香港商品香港商品
交易所交易所交易所交易所

渤海商品渤海商品渤海商品渤海商品
交易所交易所交易所交易所

寧波大宗商品寧波大宗商品寧波大宗商品寧波大宗商品
交易所交易所交易所交易所

浙江舟山商品浙江舟山商品浙江舟山商品浙江舟山商品
交易所交易所交易所交易所

天府商品天府商品天府商品天府商品
交易所交易所交易所交易所

南寧商品南寧商品南寧商品南寧商品
交易所交易所交易所交易所

產業類商品產業類商品產業類商品產業類商品
交易所交易所交易所交易所

北京石油北京石油北京石油北京石油
交易所交易所交易所交易所

上海石油上海石油上海石油上海石油
交易所交易所交易所交易所

天津濱海新區化天津濱海新區化天津濱海新區化天津濱海新區化
工品交易所工品交易所工品交易所工品交易所

天津貴金屬天津貴金屬天津貴金屬天津貴金屬
交易所交易所交易所交易所

上海航運上海航運上海航運上海航運
交易所交易所交易所交易所

天津糧油商品天津糧油商品天津糧油商品天津糧油商品
交易所交易所交易所交易所

天津文化藝術品天津文化藝術品天津文化藝術品天津文化藝術品
交易所交易所交易所交易所

金融商品金融商品金融商品金融商品
交易所交易所交易所交易所

上海證券上海證券上海證券上海證券
交易所交易所交易所交易所

深圳證券深圳證券深圳證券深圳證券
交易所交易所交易所交易所

中國金融期貨中國金融期貨中國金融期貨中國金融期貨
交易所交易所交易所交易所

上海黃金上海黃金上海黃金上海黃金
交易所交易所交易所交易所

天津股權天津股權天津股權天津股權
交易所交易所交易所交易所

天津排放權天津排放權天津排放權天津排放權
交易所交易所交易所交易所

金融資產金融資產金融資產金融資產
交易所交易所交易所交易所

北京金融資產北京金融資產北京金融資產北京金融資產
交易所交易所交易所交易所

重慶金融資產重慶金融資產重慶金融資產重慶金融資產
交易所交易所交易所交易所

天津金融資產天津金融資產天津金融資產天津金融資產
交易所交易所交易所交易所

河北金融資產河北金融資產河北金融資產河北金融資產
交易所交易所交易所交易所

武漢金融資產武漢金融資產武漢金融資產武漢金融資產
交易所交易所交易所交易所

深圳前海金融資深圳前海金融資深圳前海金融資深圳前海金融資
產產產產

交易所交易所交易所交易所

四川金融資產四川金融資產四川金融資產四川金融資產
交交交交易所
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品種品種品種品種
2016年成交總量年成交總量年成交總量年成交總量

（（（（手手手手））））

2016年成交金額年成交金額年成交金額年成交金額

（（（（億元億元億元億元））））

螺紋鋼 934,148,409 217,871.90
瀝青 186,814,247 36,696.23
鎳 100,249,941 77,530.96
天膠 97,371,256 123,631.68
白銀 86,501,561 51,471.16
鋅 73,065,922 62,985.07
銅 72,394,915 138,872.04
鋁 44,391,785 27,547.66

熱軋卷板 43,281,751 11,987.50
黃金 34,759,523 93,425.60
鉛 4,561,200 3,981.09

錫 3,168,348 3,768.84

燃料油 2,922 5.17
線材 61 0.01
小 計小 計小 計小 計 1,680,711,841 849,774.91

ύ୯ಃৎයҬܰ܌ుӥԖՅߎឦҬ
1990ԃ11Д26ВǶੇයܭǴԋҥ܌ܰ
Ҭܰ܌ᙁᆀය܌Ǵ1999ܭԃ12Д໒
ݨǵੇᙂ܌ឦҬܰߎၮբǴҗੇۈ
ࠔҬܰ܌ǵੇࠔҬܰ܌ӝٳ
ԶԋǶ

ѱҬܰޑԖልልልልǵǵǵǵ᎑᎑᎑᎑ǵǵǵǵϺฅᐎጤϺฅᐎጤϺฅᐎጤϺฅᐎጤǵǵǵǵᐯᐯᐯᐯ
ǵǵǵǵқሌқሌқሌқሌǵǵǵǵᎋᎋᎋᎋǵǵǵǵႉႉႉႉǵǵǵǵᖥદᒳᖥદᒳᖥદᒳᖥદᒳǵǵǵǵጕጕጕጕߎߎߎߎǵǵǵǵݨݨݨݨ
Ƕࠔឦπᜪౢߎࠔឦπᜪౢߎࠔឦπᜪౢߎࠔឦπᜪౢߎ
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品種品種品種品種
2016年成交總量年成交總量年成交總量年成交總量

（（（（手手手手））））

2016年成交金額年成交金額年成交金額年成交金額

（（（（億元億元億元億元））））

豆粕 388,949,970 111,768.06
鐵礦石 342,265,309 144,780.32
棕櫚油 139,157,899 75,669.15
聚丙烯 123,768,347 43,534.08
玉米 122,362,964 19,101.34

線型低密度聚乙

烯

100,931,133 44,404.91

豆油 94,761,814 59,364.65
玉米澱粉 67,445,264 13,057.55
焦炭 50,461,050 56,346.93
焦煤 41,077,427 22,047.94
豆一 32,570,158 12,241.22

雞蛋 22,474,739 8,072.88

聚氯乙烯 11,242,993 3,658.64
膠合板 8,157 4.43
豆二 1,834 0.66
纖維板 710 0.21
小 計 1,537,479,768 614,052.98

εೱࠔҬܰ܌ԋҥ1993ܭԃ2Д28ВǴ
ύ୯ܿࢂӕԃ11Д18В҅Ԅ໒Ǵܭ٠
чӦৎයҬܰ܌Ƕ

ѱҬܰޑԖҏԯҏԯҏԯҏԯǵǵǵǵεلεلεلε1111لဦဦဦဦǵǵǵǵεεεε
ǵǵǵǵጕࠠեጕࠠեጕࠠեጕࠠեݨලᚿݨලᚿݨලᚿݨǵǵǵǵලᚿݨلݨلݨلݨلಊǵǵǵǵلಊلಊلಊل2222ဦဦဦဦǵǵǵǵلللل
ஏࡋᆫΌஏࡋᆫΌஏࡋᆫΌஏࡋᆫΌǵǵǵǵᆫෛΌᆫෛΌᆫෛΌᆫෛΌǵǵǵǵขکࣅขکࣅขکࣅขکࣅขྡขྡขྡขྡ
ၭౢᆶϯπౢࠔǶҞࣁШࣚಃΒεҏ
ԯයѱǶ
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品種品種品種品種
2016年成交總量年成交總量年成交總量年成交總量

（（（（手手手手））））

2016年成交金額年成交金額年成交金額年成交金額

（（（（億元億元億元億元））））

菜籽粕 246,267,758 57,754.76
pta 172,659,870 41,818.44

甲醇 136,739,016 28,256.06
白糖 117,293,884 69,663.30
棉花 80,530,129 55,014.73
玻璃 67,648,313 14,913.78

動力煤 50,299,868 24,018.54
菜籽油 27,312,246 17,926.76
錳矽 1,364,525 493.77
矽鐵 659,485 173.93
強麥 500,078 281.28

油菜籽 18,879 7.80

早秈稻 2,000 1.09
粳稻 342 0.22

晚秈稻 334 0.18
普麥 173 0.21
小 計 901,296,900 310,324.85

ԋҥ1990ܭԃ10Д12ВǴࢂύ୯୯୍
ଣץޑ२ৎයѱ၂ᗺൂՏǴӧ
ᇻයҬܰԋфၮՉٿԃаࡕǴ1993ܭ
ԃ对Д28В҅ԄрයҬܰǶ1998ԃ8
ДǴᎄ܌ύ୯୯୍ଣዴۓයҬܰ
ࠟہᅱ࿎ᆅچύ୯ܭǴᗧឦ܌
ϐ܌ӄ୯ѤৎයҬܰࣁᆅǴޔ

ҬܰࠔޑᅿԖமโλഝமโλഝமโλഝமโλഝǵǵǵǵද೯λഝද೯λഝද೯λഝද೯λഝǵǵǵǵPTAPTAPTAPTAǵǵǵǵ
ဦාဦාဦාဦාǵǵǵǵқᑗқᑗқᑗқᑗǵǵǵǵऄݨऄݨऄݨऄݨǵǵǵǵԐޛዿԐޛዿԐޛዿԐޛዿǵǵǵǵ࣒࣒࣒࣒
ዟዟዟዟǵǵǵǵऄऄऄऄǵǵǵǵಊಊಊಊǵǵǵǵҘᎇҘᎇҘᎇҘᎇයࠔᅿ
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品種品種品種品種
2016年成交總量年成交總量年成交總量年成交總量

（（（（手手手手））））

2016年成交金額年成交金額年成交金額年成交金額

（（（（億元億元億元億元））））

10年期國債期貨 6,176,803 61,271.36
滬深300指數 4,225,566 40,142.63

中證500股指期貨 3,551,891 42,562.18
5年期國債期貨 2,757,209 27,742.32
上證50股指期貨 1,624,386 10,472.62

小 計 18,335,855 182,191.10

ύ୯ߎᑼයҬܰ܌ȐаΠᙁᆀȸύߎ
ύ୯୯୍ଣӕཀǴύ୯ᅱࢂȹȑ܌
ץҥޑǴߐவߎ٣ᑼයǵය
ߎᑼ़ғࠔҬܰᆶ่ᆉޑϦљڋҬ
ǵᎄԀ܌җੇයҬܰ܌ߎǶύ܌ܰ
ࠔҬܰ܌ǵεೱࠔҬܰ܌ǵੇ
ӅӕวଆǴ܌Ҭܰچుӥک܌Ҭܰچ
2006ԃ9Д8Вӧੇ҅ԄจԋҥǶܭ
ҬܰࠔᅿǺިࡰයިࡰයިࡰයިࡰයǴǴǴǴ୯ය୯ය୯ය୯ය
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� 從成交量來看，2015年法人客戶

和個人客戶成交量年增率分別增
加74.1%、32.7%。

� 從成交額來看，法人客戶和個人

客戶成交額分別為174.1兆元和
934.4兆元，年增率分別增加88.6%、

90.1%，其中法人客戶成交額占比

下降至18.6%，下降了0.2個百分

點。

ύ୯ϝࢂаණЊҬܰࣁЬޑѱύ୯ϝࢂаණЊҬܰࣁЬޑѱύ୯ϝࢂаණЊҬܰࣁЬޑѱύ୯ϝࢂаණЊҬܰࣁЬޑѱ!!!!
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� 攢䱑䮾㠫↗⟔濕ᶣ宅䏠䩟䋄Ʊㅓ宅妬夠㠫↗㽸⟥⩕Ʋ

� ‵ὗ宅䏠䩟䋄㠫↗宅㛺䕂㗝学⊶123⩴垟濕‴ᳫ㗇11⩴㗝学⊶
ᶣ⨎⊶⸠ⷍ㆑⬓㠫↗Ʋ
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• 2015ⴲ濕…◉㗝学⊶㲦宅㗪䳻壆596.65ῂ (ᵸ㫏ⴡ)濕ⴲ❜䉅
29.29%(2014ⴲ472.47ῂ)濕储2008ⴲᶣṄ䤧㨣❜⅞濕㗇⃧㑺ㅕ杦
敨侻⅙❜⅞僅㆑⬓㑮㠫↗㑷映斾㬀Ʋ
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� 2015年底，在中國期貨業協會登記的期貨從業
人員，149家期貨公司從業人員29,330人，佔比
58.58%，80家從事介紹業務的證券公司(IB)人員
20,738人佔比41.42%

� 近年期貨公司從業人員持續下滑，證券公司IB則
持續成長。

41.42
%

58.58
%

期貨公司 介紹業務機構(IB)
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ύ୯ࠔයҬܰёᇥОύϐОύ୯ࠔයҬܰёᇥОύϐОύ୯ࠔයҬܰёᇥОύϐОύ୯ࠔයҬܰёᇥОύϐО



ӚᜪձӚᜪձӚᜪձӚᜪձ10101010ӜࠔӜࠔӜࠔӜࠔǺǺǺǺߎឦߎឦߎឦߎឦᜪᜪᜪᜪ

ಃӜಃӜಃӜಃӜǺǺǺǺᖥદᒳᖥદᒳᖥદᒳᖥદᒳ((((ੇࠔҬܰ܌ੇࠔҬܰ܌ੇࠔҬܰ܌ੇࠔҬܰ܌))))
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ӚᜪձӚᜪձӚᜪձӚᜪձ10101010ӜࠔӜࠔӜࠔӜࠔǺǺǺǺၭౢࠔᜪၭౢࠔᜪၭౢࠔᜪၭౢࠔᜪ

ಃӜಃӜಃӜಃӜǺǺǺǺللللಊಊಊಊ((((εεεεೱೱೱೱࠔࠔࠔࠔҬܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌))))
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按成交額統計按成交額統計按成交額統計按成交額統計
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ύ୯চҁОරϺޑࠔයѱύ୯চҁОරϺޑࠔයѱύ୯চҁОරϺޑࠔයѱύ୯চҁОරϺޑࠔයѱǴǴǴǴ11111111ДДДД30303030ВՉ࡚ᙯޔΠВՉ࡚ᙯޔΠВՉ࡚ᙯޔΠВՉ࡚ᙯޔΠǴǴǴǴຳ༈Ξ࡚Ξຳ༈Ξ࡚Ξຳ༈Ξ࡚Ξຳ༈Ξ࡚Ξ
ǴǴǴǴᖐΥขྡᖐΥขྡᖐΥขྡᖐΥขྡǵǵǵǵᒳ៓ᒳ៓ᒳ៓ᒳ៓ǵǵǵǵᐎጤᐎጤᐎጤᐎጤǵǵǵǵᎋᎋᎋᎋǵǵǵǵႉሽӄय़ख़ႉሽӄय़ख़ႉሽӄय़ख़ႉሽӄय़ख़ǴǴǴǴขྡขྡขྡขྡϷᖥદᒳሽрനεϷᖥદᒳሽрനεϷᖥદᒳሽрനεϷᖥદᒳሽрനε
ൂВຳ൯ൂВຳ൯ൂВຳ൯ൂВຳ൯ǴǴǴǴεೱѱขྡख़εೱѱขྡख़εೱѱขྡख़εೱѱขྡख़8%8%8%8%ǴǴǴǴᖥદᒳය࡚ຳᖥદᒳය࡚ຳᖥદᒳය࡚ຳᖥદᒳය࡚ຳ7%7%7%7%ǴǴǴǴ៓ࣳΨεຳ៓ࣳΨεຳ៓ࣳΨεຳ៓ࣳΨεຳ8%8%8%8%ǶǶǶǶ

ᡏεᅍǴᄒЗύϱԏسឦᆶՅߎදᅍǴ୷ҁࠔȐ2Д13ВȑԐዬǴڬ
ዬǴᛅߙኪᅍ6.06%ǵ៓ҡǵขࣅǵᐎጤᅍၻ对%ǴᅔልǵҘᎇǵᖥદᒳᅍၻ
4%ǴڔǵЧǵขྡǵΌǵᅔᎋᅍၻ3%Ƕ

ϺݢᓵԝΓϺݢᓵԝΓϺݢᓵԝΓϺݢᓵԝΓ ਔਔёޑـཥᆪୁቪਔਔёޑـཥᆪୁቪਔਔёޑـཥᆪୁቪਔਔёޑـཥᆪୁቪ

εഌѱᏱԖӭፄᚇޑࠔයҬܰǴӭණЊ
ၗΓਥҁόޕၰԾρӧҬܰȨϙሶȩǴѝޕၰдᅍຳ
ǶئҞᅭޓၗΓᡉளǴѱόԋዕΠވε൩ၟࡐ
ऩाҬܰεഌѱᇡфፐࡐࢂख़ाޑऩाҬܰεഌѱᇡфፐࡐࢂख़ाޑऩाҬܰεഌѱᇡфፐࡐࢂख़ाޑऩाҬܰεഌѱᇡфፐࡐࢂख़ाޑǶǶǶǶ



2014ⴲ⹊濕ᳫ◉佟㫏堿⟘䓉㗇⟘䓉

朥␍䛒好䢏 32



䐴㤝㗁Ṅ㔀濕佟㇅㗝学圊⾃⠻⃮⹆奅ⷳ

朥␍䛒好䢏 33



朥␍䛒好䢏 34



ハ◉㗝学Ⳁ⛲䖶撚㤝㢉

槓桿交易商槓桿交易商槓桿交易商槓桿交易商
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摉ℳ㔀㗝䕂⊮㼡㗝学Ⳁ⛲
(1997(1997(1997(1997ⴲ~2003~2003~2003~2003ⴲ))))

� 1997.03  期貨交易法頒布實施

� 1997.09  臺灣期貨交易所開業

� 1998.07    我國第一項本土期貨商品：臺股期貨上市

� 1999.07  電子期貨及金融期貨上市

� 2001.04  小型臺指期貨上市

� 2001.12  我國第一項選擇權商品：臺指選擇權上市

� 2003.01  我國第一項非指數型商品：股票選擇權上市

� 2003.06  臺灣50指數期貨上市

開
創
時
期

開
創
時
期

開
創
時
期

開
創
時
期
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成長時期成長時期成長時期成長時期的台灣的台灣的台灣的台灣期貨市場期貨市場期貨市場期貨市場
(2004(2004(2004(2004年年年年~2007~2007~2007~2007年年年年))))

� 2004.01    十年期政府債券期貨上市

� 2004.05  三十天期商業本票利率期貨上市

� 2004.10 獲ASIA RISK評選為2004年度風雲衍生性商品交易所

� 2005.03  電子選擇權及金融選擇權上市

� 2006.03    美元計價黃金期貨上市

� 2007.03 取得美國商品期貨交易委員會Part 30 豁免

� 2007.10    櫃買期貨與櫃買選擇權上市

非金電期貨與非金電選擇權上市

� 2007.10    五項新制度上線

(1)期貨商品造市制度
(2)期貨商品跨月價差委託機制
(3)期貨多空部位組合保證金減收盤中生效作業
(4)當日沖銷交易減收保證金作業
(5)SPAN整戶風險保證金作業實施至結算會員端

成
長
時
期
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ⵤ㏷昧㔀㗝䕂⊮㼡㗝学Ⳁ⛲
(2008(2008(2008(2008ⴲ尵))))

� 2008.01  新台幣計價黃金期貨上市
� 2008.04  期貨市場三大法人資訊揭露
� 2008.06  境外外資得以多幣別繳交保證金
� 2008.11  三項新制度上線

(1)SPAN整戶風險保證金作業實施至交易人端
(2)有價證券抵繳保證金制度
(3)調整股價指數類期貨與選擇權最後結算日及最後結算價

� 2008.12  推出TCP/IP期貨交易網路
� 2009.01  台幣計價黃金選擇權上市
� 2009.10  獲ASIA RISK評選為2009年度風雲衍生性商品交易所
� 2010.01  股票期貨上市
� 2010.05  新增委託單改價功能
� 2010.10  新增指數股票型基金(ETF)可抵繳保證金
� 2010.10 調整選擇權商品履約價格間距及序列掛牌方式
� 2011.05  股票期貨新制上線
� 2011.12 鉅額交易制度上線

制
度
改
革
時
期

制
度
改
革
時
期

制
度
改
革
時
期

制
度
改
革
時
期



�2012ⴲ11㗆14㒣⪤㑻傸㇅弶㎅㧈⅞㉙Ჾ廯⃮㗝⠏䯂㑮

�2013ⴲ1㗆1㒣尵摉㏼㗝学䦴ᾷ䰀䦭士ὗ⹕僅䗼䱰岭廡䰎

�2013ⴲ2㗆20㒣㏼⪪14曃␄⍿ᴉᵢ㓑ᵸ徦ḋ攎㐶

�2014ⴲ5 㗆⫅㦁佟䠦㗝学䯋‣佟䠦㗝学㣗䕂

�2014ⴲ5㗆15㒣㉆㧈㨎㯰㗝学ᵢ㓑ヾ◦傸㼡㗝学Ⳁ⛲䖢⹊ 㔀㩳㉙䄊ᶣ㑮⊮ⴡ壆ᾷᴉ㨎傸㗝⊈㨎傸弶

�2014ⴲ10㗆桔㧟⫅ETF䯋‣佟䠦㗝学㣗䕂濕㉦₸Ƽ⊮ 㼡50ƽƱƼ⪴㶪㲯ƽ⊈ƼFB壺ƽ᳇㥒ETF㗝学

�2015ⴲ2㗆 ⁋❜㉙Ƽ 娇ƽ⊈ƼFH㶪㲯ƽ‧㥒ETF㗝学

�2015ⴲ6㗆1㒣㏼⪪⊮佟䖶撚䏠⍿㷰岊ⴃ傱10%

�2015ⴲ7㗆21㒣㉦₸‧㥒ᵸ㫏ⴡ⇭䉅㗝学濕⊈ⶴ搵ETFᵢ㓑㔀摑傱16:15

�2015ⴲ12㗆21㒣㉦₸㒣㗪䕂㘯娇㗝学濕∱桔㧟ᶣ◉⟔㇅㐶㽸㣗䕂ᴉ⠏䯂

�2016ⴲ6㗆27㒣ᵸ㫏ⴡ⇭䉅弶㎅㧈ⳀƱ涁悏⠏䯂塍㛺Ậ㏷Ʊ⅞㉙榖ᾷḋ佟䠦㗝学⫍♉⠏䯂Ʊ⪤㑻㘯娇㗝
学᳇敌㩳㷰岊Ἒ

�2016ⴲ11㗆1㒣㉦₸Nifty50㇅㐶㗝学Ʊ㨎  乌 Ʊ乌  㒣◑⇭䉅㗝学
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⊮㼡㗝学ᵢ㓑ヾ␄⍿朜
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http://www.taifex.com.tw/chinese/index.asp



⊮㼡㗝学ᵢ㓑ヾᵢ㓑悍䰯壆
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2016ⴲ◉ᵸᵢ㓑◉⟔㗝学㪒悋
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⟔宅⊁僅◉‥㗝学ᵢ㓑㪒悋
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…䋁ℋ20⟥㗝学僅弶㎅㧈ᵢ㓑ヾ



…䋁⋂⇾⚝㗝㧈ᵢ㓑㪒悋僅ᵢ㓑悍 (張瘋n-張証n 2016)



…䋁⋂㗝㧈␄⍿ᵢ㓑㪒悋僅ᵢ㓑悍 (張瘋n-張証n 2016)
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‧⭶㗝学␄㪒巁
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⚸㗪廘娖
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᳇䣬㗝学㠫斾㬀ᵸㄋ㑷⋏㪒巁
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宅䏠䩟䋄場桿問䕂䔺⬓僅⬓㗙
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乌◉䩟䋄㗝学㠫宅䏠塍㣟⃛㗝ノ搵◔
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乌◉䩟䋄㗝学㠫㡀㭿

朥␍䛒好䢏 59

ԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎǵǵǵǵᗉᓀ୷کߎᏢਠᗉᓀ୷کߎᏢਠᗉᓀ୷کߎᏢਠᗉᓀ୷کߎᏢਠ
იޑၗߎཥΕიޑၗߎཥΕიޑၗߎཥΕიޑၗߎཥΕǶǶǶǶ

ᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀ
ȐȐȐȐdiversificationdiversificationdiversificationdiversificationȑǴȑǴȑǴȑǴ൨פեݢ࣬ᜢ܄൨פեݢ࣬ᜢ܄൨פեݢ࣬ᜢ܄൨פեݢ࣬ᜢ܄
ҞǶǶǶǶޑϷόӕѱ႖ၲԋ๊ჹൔၿࠔҞޑϷόӕѱ႖ၲԋ๊ჹൔၿࠔҞޑϷόӕѱ႖ၲԋ๊ჹൔၿࠔҞޑϷόӕѱ႖ၲԋ๊ჹൔၿࠔ

ࠔၹթ୯ϣѦި౻ࠔၹթ୯ϣѦި౻ࠔၹթ୯ϣѦި౻ࠔၹթ୯ϣѦި౻ǵǵǵǵ୯ϣѦچ୯ϣѦچ୯ϣѦچ୯ϣѦچǵǵǵǵӅӕ୷Ӆӕ୷Ӆӕ୷Ӆӕ୷
Ӧ܊Ӧ܊Ӧ܊Ӧ܊ǵǵǵǵچ֣ڱچ֣ڱچ֣ڱچ֣ڱයǵǵǵǵཥᑫѱཥᑫѱཥᑫѱཥᑫѱǵǵǵǵࠔයࠔයࠔයࠔǵǵǵǵߎߎߎߎ
ౢౢౢౢǵǵǵǵᗉᓀ୷کߎჾᗉᓀ୷کߎჾᗉᓀ୷کߎჾᗉᓀ୷کߎჾ



場桿問⚸悏
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㢑㜽ᵢ㓑␄㠫↗--孞映圦⃕
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宅䏠䩟䋄䔺⬓屦↠
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Ǹӭѱӭࠔӭѱӭࠔӭѱӭࠔӭѱӭࠔ
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Ǹᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄ

ǸӭΓ୍ܺӭΓ୍ܺӭΓ୍ܺӭΓ୍ܺ

Ǹεࠠϯᆶೕኳϯᆶໆुيεࠠϯᆶೕኳϯᆶໆुيεࠠϯᆶೕኳϯᆶໆुيεࠠϯᆶೕኳϯᆶໆुي

ǸہҗӚہҗӚہҗӚہҗӚCTACTACTACTAᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄ

ǸݤΓݤΓݤΓݤΓہہہہҗᄫఎҬ่ܰᄬ܈܄ಔӝԄࠔҗᄫఎҬ่ܰᄬ܈܄ಔӝԄࠔҗᄫఎҬ่ܰᄬ܈܄ಔӝԄࠔҗᄫఎҬ่ܰᄬ܈܄ಔӝԄࠔ
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