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ԝΫ)ԝளϼԐ*
ȨȨȨȨғғғғǵǵǵǵԴԴԴԴǵǵǵǵੰੰੰੰǵǵǵǵԝԝԝԝȩȩȩȩࢂΓғѸ࿶ޑᐕำࢂΓғѸ࿶ޑᐕำࢂΓғѸ࿶ޑᐕำࢂΓғѸ࿶ޑᐕำǴǴǴǴӧΓғೕჄၸӧΓғೕჄၸӧΓғೕჄၸӧΓғೕჄၸ
ำύำύำύำύǴǴǴǴ؂΋ғఱ໘؂ࢤ΋ғఱ໘؂ࢤ΋ғఱ໘؂ࢤ΋ғఱ໘ࢤǴǴǴǴԖόӕೢޑҺԖόӕೢޑҺԖόӕೢޑҺԖόӕೢޑҺǵǵǵǵڮ٬ᆶᜫඳڮ٬ᆶᜫඳڮ٬ᆶᜫඳڮ٬ᆶᜫඳǴǴǴǴऩऩऩऩ
ӧೢҺ҂ֹԋਔջό۩ԝΫӧೢҺ҂ֹԋਔջό۩ԝΫӧೢҺ҂ֹԋਔջό۩ԝΫӧೢҺ҂ֹԋਔջό۩ԝΫǴǴǴǴஒ೷ԋԾρ܈ৎΓॄޑᏼஒ೷ԋԾρ܈ৎΓॄޑᏼஒ೷ԋԾρ܈ৎΓॄޑᏼஒ೷ԋԾρ܈ৎΓॄޑᏼ
ǴǴǴǴ܌аԝΫӸӧ๱॥ᓀ܌аԝΫӸӧ๱॥ᓀ܌аԝΫӸӧ๱॥ᓀ܌аԝΫӸӧ๱॥ᓀǶǶǶǶӢԝΫԶౢғޑ຤ҔхࡴӢԝΫԶౢғޑ຤ҔхࡴӢԝΫԶౢғޑ຤ҔхࡴӢԝΫԶౢғޑ຤ҔхࡴǺǺǺǺ഼഼഼഼
ရ຤Ҕရ຤Ҕရ຤Ҕရ຤Ҕǵǵǵǵᒪౢิᒪౢิᒪౢิᒪౢิǵǵǵǵᒪ௼ғ៝ྣࢲᒪ௼ғ៝ྣࢲᒪ௼ғ៝ྣࢲᒪ௼ғ៝ྣࢲǵǵǵǵສීᆶϩයбී฻ສීᆶϩයбී฻ສීᆶϩයбී฻ສීᆶϩයбී฻ǶǶǶǶ

Դԃ)ࢲளϼԴ*
җޗܭ཮ࠠᄊׯޑᡂҗޗܭ཮ࠠᄊׯޑᡂҗޗܭ཮ࠠᄊׯޑᡂҗޗܭ཮ࠠᄊׯޑᡂǴǴǴǴ໺಍ޑεৎ৥೴ᅌґှ໺಍ޑεৎ৥೴ᅌґှ໺಍ޑεৎ৥೴ᅌґှ໺಍ޑεৎ৥೴ᅌґှǴǴǴǴඹжޑඹжޑඹжޑඹжޑ
ΨѸ໪ۺᢀޑΨѸ໪ۺᢀޑΨѸ໪ۺᢀޑΨѸ໪ۺᢀޑԴȩȩȩȩٛٽԴᎦٛٽԴᎦٛٽԴᎦٛٽᒏȨȨȨȨᎦ܌ᒏ܌ᒏ܌ᒏ܌ғǶǶǶǶౢޑࡋڋλৎ৥ࢂғౢޑࡋڋλৎ৥ࢂғౢޑࡋڋλৎ৥ࢂғౢޑࡋڋλৎ৥ࢂ
Ԗ܌অ҅Ԗ܌অ҅Ԗ܌অ҅Ԗ܌অ҅ǴǴǴǴࣁΑఁԃ࿶ᔮғޑࢲӼࣁۓΑఁԃ࿶ᔮғޑࢲӼࣁۓΑఁԃ࿶ᔮғޑࢲӼࣁۓΑఁԃ࿶ᔮғޑࢲӼۓǴǴǴǴѸ໪ගԐྗഢѸ໪ගԐྗഢѸ໪ගԐྗഢѸ໪ගԐྗഢǴǴǴǴ
ЀځΓαଯសϯޑᖿ༈ЀځΓαଯសϯޑᖿ༈ЀځΓαଯសϯޑᖿ༈ЀځΓαଯសϯޑᖿ༈ǴǴǴǴ׳ԖᒘΓტߥᓀޑࡋڋวච׳ԖᒘΓტߥᓀޑࡋڋวච׳ԖᒘΓტߥᓀޑࡋڋวච׳ԖᒘΓტߥᓀޑࡋڋวචǴǴǴǴ
ٰှ،Ԝ΋ޗ཮ୢᚒٰှ،Ԝ΋ޗ཮ୢᚒٰှ،Ԝ΋ޗ཮ୢᚒٰှ،Ԝ΋ޗ཮ୢᚒǶǶǶǶ
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ཀѦࡺ٣
җޑמࣽܭ຾؁җޑמࣽܭ຾؁җޑמࣽܭ຾؁җޑמࣽܭ຾؁ǴǴǴǴΓॺΨय़ᖏΑ׳ӭޑཀѦࡺ٣॥ᓀΓॺΨय़ᖏΑ׳ӭޑཀѦࡺ٣॥ᓀΓॺΨय़ᖏΑ׳ӭޑཀѦࡺ٣॥ᓀΓॺΨय़ᖏΑ׳ӭޑཀѦࡺ٣॥ᓀǴǴǴǴ
ӵًᅾӵًᅾӵًᅾӵًᅾǵǵǵǵ०ᐒѨ٣฻०ᐒѨ٣฻०ᐒѨ٣฻०ᐒѨ٣฻ǴǴǴǴҗܭཀѦ߯ࡺ٣рЯཀ਑ϐѦҗܭཀѦ߯ࡺ٣рЯཀ਑ϐѦҗܭཀѦ߯ࡺ٣рЯཀ਑ϐѦҗܭཀѦ߯ࡺ٣рЯཀ਑ϐѦǴǴǴǴ
ᏼ۳ॄޑ೷ԋ܌ࡕวғࡺ٣߾ᏼ۳ॄޑ೷ԋ܌ࡕวғࡺ٣߾ᏼ۳ॄޑ೷ԋ܌ࡕวғࡺ٣߾ᏼ۳ॄޑ೷ԋ܌ࡕวғࡺ٣߾٣ӃӼ௨ǴǴǴǴޑӄڬऩคࡺ٣ӃӼ௨ޑӄڬऩคࡺ٣ӃӼ௨ޑӄڬऩคࡺ٣ӃӼ௨ޑӄڬऩคࡺ
ǶǶǶǶޑڙ܍ᜤаࢂ۳ޑڙ܍ᜤаࢂ۳ޑڙ܍ᜤаࢂ۳ޑڙ܍ᜤаࢂ۳

ᙴᕍ຤Ҕ
ტߏۯޑڮᆶᙴᕍޑᆢៈԖ࣬྽ޑᜢ߯ტߏۯޑڮᆶᙴᕍޑᆢៈԖ࣬྽ޑᜢ߯ტߏۯޑڮᆶᙴᕍޑᆢៈԖ࣬྽ޑᜢ߯ტߏۯޑڮᆶᙴᕍޑᆢៈԖ࣬྽ޑᜢ߯ǴǴǴǴඤقϐඤقϐඤقϐඤقϐǴǴǴǴؼӳؼӳؼӳؼӳ
ࢂ܈ࢗநᔠ଼ޑѳਔࢂόፕࢂ܈ࢗநᔠ଼ޑѳਔࢂόፕࢂ܈ࢗநᔠ଼ޑѳਔࢂόፕࢂ܈ࢗநᔠ଼ޑѳਔࢂǴǴǴǴόፕڮტߏۯᙴᕍᆢៈёаޑڮტߏۯᙴᕍᆢៈёаޑڮტߏۯᙴᕍᆢៈёаޑڮტߏۯᙴᕍᆢៈёаޑ
ғੰਔϐᙴݯ຤Ҕ೿ஒࢂ΋໨॥ᓀॄᏼғੰਔϐᙴݯ຤Ҕ೿ஒࢂ΋໨॥ᓀॄᏼғੰਔϐᙴݯ຤Ҕ೿ஒࢂ΋໨॥ᓀॄᏼғੰਔϐᙴݯ຤Ҕ೿ஒࢂ΋໨॥ᓀॄᏼǴǴǴǴᔈႣӃྗഢᔈႣӃྗഢᔈႣӃྗഢᔈႣӃྗഢǶǶǶǶ
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ූቲ
ූቲيࢂᡏӢཀѦ܈ࡺ٣੯ੰ೷ԋᐒૈ഼Ѩي܈ᡏࢌ೽ූቲيࢂᡏӢཀѦ܈ࡺ٣੯ੰ೷ԋᐒૈ഼Ѩي܈ᡏࢌ೽ූቲيࢂᡏӢཀѦ܈ࡺ٣੯ੰ೷ԋᐒૈ഼Ѩي܈ᡏࢌ೽ූቲيࢂᡏӢཀѦ܈ࡺ٣੯ੰ೷ԋᐒૈ഼Ѩي܈ᡏࢌ೽
ϩфૈޑલཞϩфૈޑલཞϩфૈޑલཞϩфૈޑલཞǴǴǴǴ຾Զёૈύᘐ܈෧ϿԏΕ຾Զёૈύᘐ܈෧ϿԏΕ຾Զёૈύᘐ܈෧ϿԏΕ຾Զёૈύᘐ܈෧ϿԏΕǶǶǶǶӢූቲำࡋӢූቲำࡋӢූቲำࡋӢූቲำࡋ
Ԗόӕޑ฻ભԖόӕޑ฻ભԖόӕޑ฻ભԖόӕޑ฻ભǴǴǴǴ॥ᓀำࡋҭԖ܌όӕ॥ᓀำࡋҭԖ܌όӕ॥ᓀำࡋҭԖ܌όӕ॥ᓀำࡋҭԖ܌όӕǶǶǶǶќܭวғූቲ٣ќܭวғූቲ٣ќܭวғූቲ٣ќܭวғූቲ٣
ᆶߡόޑᆶΨஒ஥ٰπբ΢ߡόޑᆶΨஒ஥ٰπբ΢ߡόޑᆶΨஒ஥ٰπբ΢ߡόޑ຤ҔǴǴǴǴΨஒ஥ٰπբ΢ޑ຤Ҕёૈᗋሡൺ଼ޑ຤Ҕёૈᗋሡൺ଼ޑ຤Ҕёૈᗋሡൺ଼ޑǴǴǴǴёૈᗋሡൺ଼ࡕࡺࡕࡺࡕࡺࡕࡺ
ԏΕ෧ϿԏΕ෧ϿԏΕ෧ϿԏΕ෧ϿǶǶǶǶӢԜӧࣽמ຾؁ϐϞВӢԜӧࣽמ຾؁ϐϞВӢԜӧࣽמ຾؁ϐϞВӢԜӧࣽמ຾؁ϐϞВǴǴǴǴନΑᔈݙཀёૈᎁନΑᔈݙཀёૈᎁନΑᔈݙཀёૈᎁନΑᔈݙཀёૈᎁ
ၶཀѦԶԝΫϐ॥ᓀѦၶཀѦԶԝΫϐ॥ᓀѦၶཀѦԶԝΫϐ॥ᓀѦၶཀѦԶԝΫϐ॥ᓀѦǴǴǴǴΨᔈӕਔ੮ཀཀѦූቲϷௗᒞΨᔈӕਔ੮ཀཀѦූቲϷௗᒞΨᔈӕਔ੮ཀཀѦූቲϷௗᒞΨᔈӕਔ੮ཀཀѦූቲϷௗᒞ
Զٰ؇ख़ғॄࢲᏼޑёૈ܄Զٰ؇ख़ғॄࢲᏼޑёૈ܄Զٰ؇ख़ғॄࢲᏼޑёૈ܄Զٰ؇ख़ғॄࢲᏼޑёૈ܄ǶǶǶǶ
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7

ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺSwiss Re, Life insurance: focusing on the consumer, 2013. 10ǶǶǶǶ 8

ມມມມǵǵǵǵΓي॥ᓀΓي॥ᓀΓي॥ᓀΓي॥ᓀ
ӄౚԝΫߥምલα(The mortality protection gap)

ӄౚӢคᖼىტᓀǴ΋ѿৎ৥ЬाЍࢊό۩ԝΫǴৎ৥ߥምόޑىલαǴਥᏵྷ

γӆ2013ߥԃൔ֋ޑ՗ीଯၲ86ӂऍϡǶ
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ᓀ཰ӧεഌёߥᓀ཰ӧεഌёߥᓀ཰ӧεഌёߥᓀ཰ӧεഌёߥ
೛ϩ೛ϩ೛ϩ೛ϩǵǵǵǵηϦљηϦљηϦљηϦљ

ᛝुߎ۞ٿᑼᛝुߎ۞ٿᑼᛝुߎ۞ٿᑼᛝुߎ۞ٿᑼ
ᅱ౛ഢבᒵᅱ౛ഢבᒵᅱ౛ഢבᒵᅱ౛ഢבᒵ
))))NPV*NPV*NPV*NPV*

ᛝुٿ۞࿶ᔮӝᛝुٿ۞࿶ᔮӝᛝुٿ۞࿶ᔮӝᛝुٿ۞࿶ᔮӝ
բࢎᄬڐ᝼բࢎᄬڐ᝼բࢎᄬڐ᝼բࢎᄬڐ᝼
))))FDGB*FDGB*FDGB*FDGB*

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Βǵߥᓀ཰Ջ຾ว৖
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ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Οǵߥᓀ཰Ьᆅᐒᜢ
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Γტߥᓀ

ғӸߥᓀ

ғӸࡺ٣

ғӸߥᓀߎ

ᅈයߥᓀߎ

પғӸ ΋૓ғӸ

ԝΫߥᓀ

ࡺᆶූቲ٣ࡺي

ߎᓀߥࡺي

ූቲߥᓀߎ

යۓ
ёុߥ
ёᙯඤ

ಖي

ғԝӝᓀ

ғӸ,ࡺي

යۓ ಖي

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈਔϝғ೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈਔϝғ೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈਔϝғ೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈਔϝғ
ӸӸӸӸǴǴǴǴߥᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊۓǴǴǴǴ๏бғӸߥᓀߎ๏бғӸߥᓀߎ๏бғӸߥᓀߎ๏бғӸߥᓀߎ ᓀߥᆀᅈය܈ᓀߥᆀᅈය܈ᓀߥᆀᅈය܈ᓀߥᆀᅈය܈((((
ߥค߾ߥค߾ߥค߾ߥค߾ऊԖਏය໔ϣԝΫǴǴǴǴࠨᓀߥܭᓀΓӵߥऊԖਏය໔ϣԝΫ೏ࠨᓀߥܭᓀΓӵߥऊԖਏය໔ϣԝΫ೏ࠨᓀߥܭᓀΓӵߥऊԖਏය໔ϣԝΫ೏ࠨᓀߥܭᓀΓӵߥǶǶǶǶ೏****ߎߎߎߎ
ᓀߎ๏бᓀߎ๏бᓀߎ๏бᓀߎ๏бǶǶǶǶҁߥᓀԖ႟Ӹ᏾бϐᓯᆽཀကҁߥᓀԖ႟Ӹ᏾бϐᓯᆽཀကҁߥᓀԖ႟Ӹ᏾бϐᓯᆽཀကҁߥᓀԖ႟Ӹ᏾бϐᓯᆽཀကǴǴǴǴ܌аΞᆀϐ܌аΞᆀϐ܌аΞᆀϐ܌аΞᆀϐ
ᓀߥᓯᆽࣁᓀߥᓯᆽࣁᓀߥᓯᆽࣁᓀߥᓯᆽࣁ (saving insurance)ǴǴǴǴԖ΋ߥޑۓᓀය໔Ԗ΋ߥޑۓᓀය໔Ԗ΋ߥޑۓᓀය໔Ԗ΋ߥޑۓᓀය໔ǴǴǴǴЬЬЬЬ
ा߯ගߥٮЊӧ΋ۓය໔ࡕा߯ගߥٮЊӧ΋ۓය໔ࡕा߯ගߥٮЊӧ΋ۓය໔ࡕा߯ගߥٮЊӧ΋ۓය໔ࡕǴǴǴǴӵයᕇள΋฽ၗߎаᔈбӵයᕇள΋฽ၗߎаᔈбӵයᕇள΋฽ၗߎаᔈбӵයᕇள΋฽ၗߎаᔈб
ഢଏҶᎦԴϐҔǶǶǶǶྗ܈ߎ୷ػӵᝢഢηζ௲ٯഢଏҶᎦԴϐҔྗ܈ߎ୷ػӵᝢഢηζ௲ٯഢଏҶᎦԴϐҔྗ܈ߎ୷ػӵᝢഢηζ௲ٯഢଏҶᎦԴϐҔྗ܈ߎ୷ػӵᝢഢηζ௲ٯሡाǴǴǴǴځሡाځሡाځሡाځ

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

(΋)Γტߥᓀ

ғӸߥᓀ

13

а೏ߥᓀΓޑԝΫߥࣁᓀࡺ٣а೏ߥᓀΓޑԝΫߥࣁᓀࡺ٣а೏ߥᓀΓޑԝΫߥࣁᓀࡺ٣а೏ߥᓀΓޑԝΫߥࣁᓀࡺ٣ǴǴǴǴԶ྽ߥᓀࡺ٣วғਔԶ྽ߥᓀࡺ٣วғਔԶ྽ߥᓀࡺ٣วғਔԶ྽ߥᓀࡺ٣วғਔǴǴǴǴ
җߥᓀΓ๏бԝΫߥᓀߎϐߥᓀҗߥᓀΓ๏бԝΫߥᓀߎϐߥᓀҗߥᓀΓ๏бԝΫߥᓀߎϐߥᓀҗߥᓀΓ๏бԝΫߥᓀߎϐߥᓀǶǶǶǶ

යტᓀǺǺǺǺۓයტᓀۓයტᓀۓයტᓀۓ!

೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ϣԝΫ))))хࡴӄූхࡴӄූхࡴӄූхࡴӄූ****ǴǴǴǴߥᓀϦߥᓀϦߥᓀϦߥᓀϦ

љ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߎљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߎљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߎљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߎǶǶǶǶঃߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥঃߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥঃߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥঃߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥ

ᓀය໔ۛᅈਔϝғӸᓀය໔ۛᅈਔϝғӸᓀය໔ۛᅈਔϝғӸᓀය໔ۛᅈਔϝғӸǴǴǴǴ߾คߥᓀߎ๏б߾คߥᓀߎ๏б߾คߥᓀߎ๏б߾คߥᓀߎ๏бǶǶǶǶҁߥᓀ໻аߥምҁߥᓀ໻аߥምҁߥᓀ໻аߥምҁߥᓀ໻аߥም

ёૈวғϐߥᓀࡺ٣ёૈวғϐߥᓀࡺ٣ёૈวғϐߥᓀࡺ٣ёૈวғϐߥᓀࡺ٣))))ԝΫ܈ӄූԝΫ܈ӄූԝΫ܈ӄූԝΫ܈ӄූ****ࣁҞࣁޑҞࣁޑҞࣁޑҞޑǴǴǴǴԖ΋ߥޑۓᓀԖ΋ߥޑۓᓀԖ΋ߥޑۓᓀԖ΋ߥޑۓᓀ

ය໔ය໔ය໔ය໔ǴǴǴǴߥᓀය໔ऩคߥᓀࡺ٣วғߥᓀය໔ऩคߥᓀࡺ٣วғߥᓀය໔ऩคߥᓀࡺ٣วғߥᓀය໔ऩคߥᓀࡺ٣วғǴǴǴǴტᓀϦљόሡा౛፝ტᓀϦљόሡा౛፝ტᓀϦљόሡा౛፝ტᓀϦљόሡा౛፝

ǴǴǴǴΨόଏᗋ܌ᛦߥᓀ຤Ψόଏᗋ܌ᛦߥᓀ຤Ψόଏᗋ܌ᛦߥᓀ຤Ψόଏᗋ܌ᛦߥᓀ຤ǴǴǴǴӢԜߥᓀ຤Кၨե༹ӢԜߥᓀ຤Кၨե༹ӢԜߥᓀ຤Кၨե༹ӢԜߥᓀ຤Кၨե༹ǶǶǶǶёаനեёаനեёаനեёаനե

ምሡ؃ǶǶǶǶߥය໔ϐۓ຤ගଯ੝ߥޑምሡ؃༹ߥය໔ϐۓ຤ගଯ੝ߥޑምሡ؃༹ߥය໔ϐۓ຤ගଯ੝ߥޑምሡ؃༹ߥය໔ϐۓ຤ගଯ੝ߥޑ༹

(΋)Γტߥᓀ

ԝΫߥᓀ(΋)
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!ಖيტᓀǺ

ऊԖਏය໔ϣԝࠨᓀߥܭᓀΓߥऊԖਏය໔ϣԝ೏ࠨᓀߥܭᓀΓߥऊԖਏය໔ϣԝ೏ࠨᓀߥܭᓀΓߥऊԖਏය໔ϣԝ೏ࠨᓀߥܭᓀΓߥǴǴǴǴ೏يಖࣁᓀය໔ߥيಖࣁᓀය໔ߥيಖࣁᓀය໔ߥيಖࣁᓀය໔ߥ
ΫΫΫΫǴǴǴǴߥᓀϦљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߥߎᓀϦљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߥߎᓀϦљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߥߎᓀϦљ٩ऊۓ๏бԝΫߥᓀߎǶǶǶǶҁߥᓀаߥምҁߥᓀаߥምҁߥᓀаߥምҁߥᓀаߥም
යۓᛦ຤ᆶ΋يයಖۓᛦ຤ᆶ΋يයಖۓᛦ຤ᆶ΋يයಖۓᛦ຤ᆶ΋يǺǺǺǺងᛦងᛦងᛦងᛦǵǵǵǵಖࣁΞ٩ᛦ຤ය໔ϩࣁΞ٩ᛦ຤ය໔ϩࣁΞ٩ᛦ຤ය໔ϩࣁЬǴǴǴǴΞ٩ᛦ຤ය໔ϩࣁЬࣁЬࣁЬࣁ
໔ᛦ຤Οᅿ໔ᛦ຤Οᅿ໔ᛦ຤Οᅿ໔ᛦ຤ΟᅿǴǴǴǴងᛦߥᓀ຤ჹߥЊ࿶ᔮॄᏼၨख़ងᛦߥᓀ຤ჹߥЊ࿶ᔮॄᏼၨख़ងᛦߥᓀ຤ჹߥЊ࿶ᔮॄᏼၨख़ងᛦߥᓀ຤ჹߥЊ࿶ᔮॄᏼၨख़ǴǴǴǴԶಖԶಖԶಖԶಖ
ǴǴǴǴӢӢӢӢەᓀΓΨό፾ߥளૈΚϐଯស೏܌ᛦ຤ჹѨѐيەᓀΓΨό፾ߥளૈΚϐଯស೏܌ᛦ຤ჹѨѐيەᓀΓΨό፾ߥளૈΚϐଯស೏܌ᛦ຤ჹѨѐيەᓀΓΨό፾ߥளૈΚϐଯស೏܌ᛦ຤ჹѨѐي
ԜԜԜԜǴǴǴǴ΋૓௦ڗ΋ۓය໔ᛦ຤ޑբݤ΋૓௦ڗ΋ۓය໔ᛦ຤ޑբݤ΋૓௦ڗ΋ۓය໔ᛦ຤ޑբݤ΋૓௦ڗ΋ۓය໔ᛦ຤ޑբݤǴǴǴǴΨ൩ࢂӧ΋ۓයΨ൩ࢂӧ΋ۓයΨ൩ࢂӧ΋ۓයΨ൩ࢂӧ΋ۓය
ज़ϣज़ϣज़ϣज़ϣ(10ԃԃԃԃǵǵǵǵ15ԃԃԃԃǵǵǵǵ20ԃԃԃԃǴǴǴǴ܈೏ߥᓀΓԃᅈ܈೏ߥᓀΓԃᅈ܈೏ߥᓀΓԃᅈ܈೏ߥᓀΓԃᅈ60ྃྃྃྃǵǵǵǵ65
(ЗࣁЗྃࣁЗྃࣁЗྃࣁྃ ᛦҬߥᓀ຤ᛦҬߥᓀ຤ᛦҬߥᓀ຤ᛦҬߥᓀ຤ǴǴǴǴߥᓀࠨऊಖيԖਏߥᓀࠨऊಖيԖਏߥᓀࠨऊಖيԖਏߥᓀࠨऊಖيԖਏǴǴǴǴᆀࣁज़යᆀࣁज़යᆀࣁज़යᆀࣁज़ය
ᛦ຤ಖيტᓀᛦ຤ಖيტᓀᛦ຤ಖيტᓀᛦ຤ಖيტᓀǴǴǴǴёගٮΓғӚ໘ೢࢤҺϐߥምሡ؃ёගٮΓғӚ໘ೢࢤҺϐߥምሡ؃ёගٮΓғӚ໘ೢࢤҺϐߥምሡ؃ёගٮΓғӚ໘ೢࢤҺϐߥምሡ؃ǶǶǶǶ
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(΋)Γტߥᓀ

ԝΫߥᓀ(Β)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

ஒԝΫߥᓀᆶғӸߥᓀషӝӧ΋ଆߥޑᓀ୘ࠔஒԝΫߥᓀᆶғӸߥᓀషӝӧ΋ଆߥޑᓀ୘ࠔஒԝΫߥᓀᆶғӸߥᓀషӝӧ΋ଆߥޑᓀ୘ࠔஒԝΫߥᓀᆶғӸߥᓀషӝӧ΋ଆߥޑᓀ୘ࠔǴǴǴǴ೏ߥ೏ߥ೏ߥ೏ߥ
ᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈϝғӸᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈϝғӸᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈϝғӸᓀΓߥܭᓀࠨऊԖਏය໔ЪԿߥᓀය໔ۛᅈϝғӸǴǴǴǴ
ᓀߥܭᓀΓߥᓀ೏ߥܭᓀΓߥᓀ೏ߥܭᓀΓߥᓀ೏ߥܭᓀΓߥǹǹǹǹ೏ߎᓀߥ๏бᅈයߎᓀߥ๏бᅈයߎᓀߥ๏бᅈයߎᓀߥǴǴǴǴ๏бᅈයۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥ
ǴǴǴǴۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥۓᓀϦљ٩ऊߥӄූ****ǴǴǴǴࡴӄූхࡴӄූхࡴӄූхࡴऊԖਏය໔ϣԝΫ))))хࠨऊԖਏය໔ϣԝΫࠨऊԖਏය໔ϣԝΫࠨऊԖਏය໔ϣԝΫࠨ
๏бԝΫߥᓀߎ๏бԝΫߥᓀߎ๏бԝΫߥᓀߎ๏бԝΫߥᓀߎǴǴǴǴӕਔঋߥڀምᆶᓯᆽΒᅿ੝܄ӕਔঋߥڀምᆶᓯᆽΒᅿ੝܄ӕਔঋߥڀምᆶᓯᆽΒᅿ੝܄ӕਔঋߥڀምᆶᓯᆽΒᅿ੝܄ǴǴǴǴΞΞΞΞ
ᆀᆀᆀᆀȨȨȨȨᎦԴߥᓀᎦԴߥᓀᎦԴߥᓀᎦԴߥᓀȩȩȩȩǶǶǶǶߥᓀ຤่ᄬύӢࣁӕਔх֖ΑғӸߥᓀ຤่ᄬύӢࣁӕਔх֖ΑғӸߥᓀ຤่ᄬύӢࣁӕਔх֖ΑғӸߥᓀ຤่ᄬύӢࣁӕਔх֖ΑғӸ
ߥᓀ຤ԾฅКғӸߥځߥᓀ຤ԾฅКғӸߥځߥᓀ຤ԾฅКғӸߥځߥᓀ຤ԾฅКғӸߥځ೽ϩǴǴǴǴٿᓀ຤ߥᓀ຤ᆶԝΫߥ೽ϩٿᓀ຤ߥᓀ຤ᆶԝΫߥ೽ϩٿᓀ຤ߥᓀ຤ᆶԝΫߥ೽ϩٿᓀ຤ߥᓀ຤ᆶԝΫߥ
ᓀ܈ԝΫߥᓀࣁ຦ᓀ܈ԝΫߥᓀࣁ຦ᓀ܈ԝΫߥᓀࣁ຦ᓀ܈ԝΫߥᓀࣁ຦ǶǶǶǶҁߥᓀԖ΋ߥޑۓᓀය໔ҁߥᓀԖ΋ߥޑۓᓀය໔ҁߥᓀԖ΋ߥޑۓᓀය໔ҁߥᓀԖ΋ߥޑۓᓀය໔ǴǴǴǴЬाЬाЬाЬा
ගٮఁԃᎦԴϷࡺيਔৎ৥ޑ࿶ᔮߥምගٮఁԃᎦԴϷࡺيਔৎ৥ޑ࿶ᔮߥምගٮఁԃᎦԴϷࡺيਔৎ৥ޑ࿶ᔮߥምගٮఁԃᎦԴϷࡺيਔৎ৥ޑ࿶ᔮߥምǶǶǶǶ
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(΋)Γტߥᓀ

ғԝߥᓀ(΋)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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ӭ७ࠠᎦԴߥᓀӭ७ࠠᎦԴߥᓀӭ७ࠠᎦԴߥᓀӭ७ࠠᎦԴߥᓀǺǺǺǺаӭঁۓයߥᓀᆶ΋ঁғӸߥᓀ่аӭঁۓයߥᓀᆶ΋ঁғӸߥᓀ่аӭঁۓයߥᓀᆶ΋ঁғӸߥᓀ่аӭঁۓයߥᓀᆶ΋ঁғӸߥᓀ่
ӝӝӝӝǴǴǴǴ߾೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ԝΫਔ߾೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ԝΫਔ߾೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ԝΫਔ߾೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ԝΫਔǴǴǴǴёሦڗӭ७ߥᓀёሦڗӭ७ߥᓀёሦڗӭ७ߥᓀёሦڗӭ७ߥᓀ
ᓀΓԝߥӧቚу೏ޑᓀҞߥᓀΓԝ೭ᅿߥӧቚу೏ޑᓀҞߥᓀΓԝ೭ᅿߥӧቚу೏ޑᓀҞߥᓀΓԝ೭ᅿߥӧቚу೏ޑᓀҞߥǶǶǶǶ೭ᅿߎᓀߥࡺيᚐϐߎߎᓀߥࡺيᚐϐߎߎᓀߥࡺيᚐϐߎߎᓀߥࡺيᚐϐߎ
ΫਔϐߥምΫਔϐߥምΫਔϐߥምΫਔϐߥምǴǴǴǴᆀࣁӭ७ߥምࠠᎦԴߥᓀᆀࣁӭ७ߥምࠠᎦԴߥᓀᆀࣁӭ७ߥምࠠᎦԴߥᓀᆀࣁӭ७ߥምࠠᎦԴߥᓀǶǶǶǶ

ቚᚐϩआࠠᎦԴߥᓀቚᚐϩआࠠᎦԴߥᓀቚᚐϩआࠠᎦԴߥᓀቚᚐϩआࠠᎦԴߥᓀǺǺǺǺаᎦԴߥᓀࣁ୷ᘵаᎦԴߥᓀࣁ୷ᘵаᎦԴߥᓀࣁ୷ᘵаᎦԴߥᓀࣁ୷ᘵǴǴǴǴฅߥ٩ࡕฅߥ٩ࡕฅߥ٩ࡕฅߥ٩ࡕ
ᓀԃ؂ࡋԃᓀԃ؂ࡋԃᓀԃ؂ࡋԃᓀԃ؂ࡋԃ(؂܈ኧԃ؂܈ኧԃ؂܈ኧԃ؂܈ኧԃ)аፄճаፄճаፄճаፄճ(ൂ܈ճൂ܈ճൂ܈ճൂ܈ճ)БԄቚу΋ۓКБԄቚу΋ۓКБԄቚу΋ۓКБԄቚу΋ۓК
ٯٯٯٯ (3%~5%)ϐߥᓀߎᚐϐߥᓀߎᚐϐߥᓀߎᚐϐߥᓀߎᚐǴǴǴǴ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ
ǴǴǴǴߥᓀϦљࡪቚуϐߥᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߥߎᓀϦљࡪቚуϐߥᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߥߎᓀϦљࡪቚуϐߥᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߥߎᓀϦљࡪቚуϐߥᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߎǶǶǶǶᅈයᅈයᅈයᅈය
ਔҭӕਔҭӕਔҭӕਔҭӕǶǶǶǶаዴߥஒٰ๏бਔϐൂߥሽॶаዴߥஒٰ๏бਔϐൂߥሽॶаዴߥஒٰ๏бਔϐൂߥሽॶаዴߥஒٰ๏бਔϐൂߥሽॶǶǶǶǶ
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(΋)Γტߥᓀ

ғԝߥᓀ(Β)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

ᎦԴಖߥࠠيᓀᎦԴಖߥࠠيᓀᎦԴಖߥࠠيᓀᎦԴಖߥࠠيᓀǺǺǺǺஒ΋ۓය໔ϐᎦԴߥᓀᆶќ΋ঁಖஒ΋ۓය໔ϐᎦԴߥᓀᆶќ΋ঁಖஒ΋ۓය໔ϐᎦԴߥᓀᆶќ΋ঁಖஒ΋ۓය໔ϐᎦԴߥᓀᆶќ΋ঁಖ
ࣁ΋૓аᛦ຤ය໔ࣁ΋૓аᛦ຤ය໔ࣁ΋૓аᛦ຤ය໔ࣁǴǴǴǴ΋૓аᛦ຤ය໔ࠔᓀ୘ߥᓀషӝ೛ीԶԋϐߥيࠔᓀ୘ߥᓀషӝ೛ीԶԋϐߥيࠔᓀ୘ߥᓀషӝ೛ीԶԋϐߥيࠔᓀ୘ߥᓀషӝ೛ीԶԋϐߥي
ᎦԴߥᓀϐߥᓀය໔ᎦԴߥᓀϐߥᓀය໔ᎦԴߥᓀϐߥᓀය໔ᎦԴߥᓀϐߥᓀය໔ǶǶǶǶ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫ೏ߥᓀΓߥܭᓀය໔ϣԝΫǴǴǴǴ
ᚐߎᓀߥΒ७ࡪᓀϦљߥᚐߎᓀߥΒ७ࡪᓀϦљߥᚐߎᓀߥΒ७ࡪᓀϦљߥᚐߎᓀߥΒ७ࡪᓀϦљߥ ))))ᎦԴߥᓀ೽ϩϐԝΫߥᓀᎦԴߥᓀ೽ϩϐԝΫߥᓀᎦԴߥᓀ೽ϩϐԝΫߥᓀᎦԴߥᓀ೽ϩϐԝΫߥᓀ
****ߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيಖߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيಖߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيಖߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيɠɠɠɠಖߎߎߎߎ ๏бԝΫߥᓀߎ๏бԝΫߥᓀߎ๏бԝΫߥᓀߎ๏бԝΫߥᓀߎǶǶǶǶ
ऩ೏ߥᓀΓܭᛦ຤යᅈϝғӸऩ೏ߥᓀΓܭᛦ຤යᅈϝғӸऩ೏ߥᓀΓܭᛦ຤යᅈϝғӸऩ೏ߥᓀΓܭᛦ຤යᅈϝғӸǴǴǴǴტᓀϦљӃߥࡪᓀߎტᓀϦљӃߥࡪᓀߎტᓀϦљӃߥࡪᓀߎტᓀϦљӃߥࡪᓀߎ
ᚐ๏бᅈයߥᓀߎᚐ๏бᅈයߥᓀߎᚐ๏бᅈයߥᓀߎᚐ๏бᅈයߥᓀߎ))))ᎦԴߥᓀ೽ϩϐᅈයߥᓀߎᎦԴߥᓀ೽ϩϐᅈයߥᓀߎᎦԴߥᓀ೽ϩϐᅈයߥᓀߎᎦԴߥᓀ೽ϩϐᅈයߥᓀߎ****ǴǴǴǴќќќќ
ಖಖಖಖ((((ߎᓀߥᚐ๏бԝΫߎᓀߥࡪᓀΓԝΫӆߥஒٰ೏ߩߎᓀߥᚐ๏бԝΫߎᓀߥࡪᓀΓԝΫӆߥஒٰ೏ߩߎᓀߥᚐ๏бԝΫߎᓀߥࡪᓀΓԝΫӆߥஒٰ೏ߩߎᓀߥᚐ๏бԝΫߎᓀߥࡪᓀΓԝΫӆߥஒٰ೏ߩ
ǶǶǶǶ****ߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥيߎᓀߥᓀ೽ϩϐԝΫߥي
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(΋)Γტߥᓀ

ғԝߥᓀ(Ο)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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ᗋҁࠠಖߥيᓀᗋҁࠠಖߥيᓀᗋҁࠠಖߥيᓀᗋҁࠠಖߥيᓀǺǺǺǺᗋҁࠠಖߥيᓀ߯җ߻ॊᎦԴಖيᗋҁࠠಖߥيᓀ߯җ߻ॊᎦԴಖيᗋҁࠠಖߥيᓀ߯җ߻ॊᎦԴಖيᗋҁࠠಖߥيᓀ߯җ߻ॊᎦԴಖي
ᓀൂ؂࿶ߥᓀൂ؂࿶ߥᓀൂ؂࿶ߥᓀൂ؂࿶ߥᓀΓғӸය໔ǴǴǴǴߥᓀΓғӸය໔ӧ೏ߥᓀΓғӸය໔ӧ೏ߥᓀΓғӸය໔ӧ೏ߥԶԋǶǶǶǶӧ೏يᓀᡂߥԶԋࠠيᓀᡂߥԶԋࠠيᓀᡂߥԶԋࠠيᓀᡂߥࠠ
ၸ΋ߥۓᓀԃࡋၸ΋ߥۓᓀԃࡋၸ΋ߥۓᓀԃࡋၸ΋ߥۓᓀԃࡋ (3ԃԃԃԃǵǵǵǵ5ԃ܈ԃ܈ԃ܈ԃ10܈ԃԃԃԃ)ǴǴǴǴ๏б΋ۓКߥٯ๏б΋ۓКߥٯ๏б΋ۓКߥٯ๏б΋ۓКߥٯ
ᓀߎᚐϐғӸߥᓀޔߎԿಖيᓀߎᚐϐғӸߥᓀޔߎԿಖيᓀߎᚐϐғӸߥᓀޔߎԿಖيᓀߎᚐϐғӸߥᓀޔߎԿಖيǹǹǹǹԶ྽೏ߥᓀΓԝΫਔԶ྽೏ߥᓀΓԝΫਔԶ྽೏ߥᓀΓԝΫਔԶ྽೏ߥᓀΓԝΫਔ
ǴǴǴǴќߥࡪᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߎќߥࡪᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߎќߥࡪᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߎќߥࡪᓀߎᚐ๏бԝΫߥᓀߎǴǴǴǴߥᓀࠨऊಖЗߥᓀࠨऊಖЗߥᓀࠨऊಖЗߥᓀࠨऊಖЗǶǶǶǶ

ᓀයߥᓀයӧߥᓀයӧߥᓀයӧߥЬǴǴǴǴӧࣁᓀߥЬаᎦԴࣁᓀߥЬаᎦԴࣁᓀߥЬаᎦԴࣁᓀߥᓀǺǺǺǺаᎦԴߥғӸ๏бࠠᎦԴߕᓀߥғӸ๏бࠠᎦԴߕᓀߥғӸ๏бࠠᎦԴߕᓀߥғӸ๏бࠠᎦԴߕ
໔؂ԃ܈΋ۓය໔๏бғӸߥᓀߎϐ୘ࠔ໔؂ԃ܈΋ۓය໔๏бғӸߥᓀߎϐ୘ࠔ໔؂ԃ܈΋ۓය໔๏бғӸߥᓀߎϐ୘ࠔ໔؂ԃ܈΋ۓය໔๏бғӸߥᓀߎϐ୘ࠔǴǴǴǴ߯ࣁଛӝ߯ࣁଛӝ߯ࣁଛӝ߯ࣁଛӝ
ᓀߥғӸ๏бࠠػᓀԶ೛ीϐ௲ߥғӸ๏бࠠػᓀԶ೛ीϐ௲ߥғӸ๏бࠠػᓀԶ೛ीϐ௲ߥғӸ๏бࠠػሡǴǴǴǴԶ೛ीϐ௲܌຤Ҕϐػ௲ูٽሡ܌຤Ҕϐػ௲ูٽሡ܌຤Ҕϐػ௲ูٽሡ܌຤Ҕϐػ௲ูٽ
(೯ᆀ೯ᆀ೯ᆀ೯ᆀȨȨȨȨ௲ػԃߥߎᓀ௲ػԃߥߎᓀ௲ػԃߥߎᓀ௲ػԃߥߎᓀȩȩȩȩ)ǶǶǶǶ
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(΋)Γტߥᓀ

ғԝߥᓀ(Ѥ)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

໾্ߥᓀ

ཀѦࡺ٣

ᓀߥᚐۓ

Вᚐ

ՐଣᙴᕍВᚐ

ऊߎۓᚐ

ߎᓀߥࡺي ූቲߥᓀߎ
11ભ75໨

*6ભ38໨߻95.10.1(

ූቲᇶշߥᓀ

ჴЍ
ჴб

ᙴᕍ຤Ҕ
ԏᏵ

҂аӄ଼҇يߥ
ϩѺԿϿ65%

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

(Β)໾্ߥᓀ
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ᒿ๱ࣽᏢϷޗ཮࿶ᔮޑ຾؁ᒿ๱ࣽᏢϷޗ཮࿶ᔮޑ຾؁ᒿ๱ࣽᏢϷޗ཮࿶ᔮޑ຾؁ᒿ๱ࣽᏢϷޗ཮࿶ᔮޑ຾؁ǴǴǴǴΓᜪޑډڙ܌ѦٰཀѦ໾Γᜪޑډڙ܌ѦٰཀѦ໾Γᜪޑډڙ܌ѦٰཀѦ໾Γᜪޑډڙ܌ѦٰཀѦ໾
্Вᅌቚӭ্Вᅌቚӭ্Вᅌቚӭ্ВᅌቚӭǶǶǶǶঁΓӧவ٣ᐒᏔޑᏹբঁΓӧவ٣ᐒᏔޑᏹբঁΓӧவ٣ᐒᏔޑᏹբঁΓӧவ٣ᐒᏔޑᏹբǵǵǵǵམ४०ᐒམ४०ᐒམ४०ᐒམ४०ᐒǵǵǵǵ֤ಭ֤ಭ֤ಭ֤ಭ
ǵǵǵǵً֤ਓՉً֤ਓՉً֤ਓՉً֤ਓՉǵǵǵǵ೯༇΢Π੤೯༇΢Π੤೯༇΢Π੤೯༇΢Π੤ǵǵǵǵၮ୏ু኷฻ࢲ୏܈ӢᕉნԦၮ୏ু኷฻ࢲ୏܈ӢᕉნԦၮ୏ু኷฻ࢲ୏܈ӢᕉნԦၮ୏ু኷฻ࢲ୏܈ӢᕉნԦ
ε༺Ѩܭε༺ѨԿܭε༺ѨԿܭε༺ѨԿܭวғǴǴǴǴԿࡺཀѦ٣ޑډวғ۳۳Ԗ೚ӭ਑གྷόࡺཀѦ٣ޑډวғ۳۳Ԗ೚ӭ਑གྷόࡺཀѦ٣ޑډวғ۳۳Ԗ೚ӭ਑གྷόࡺཀѦ٣ޑډǴǴǴǴ۳۳Ԗ೚ӭ਑གྷόࢉࢉࢉࢉ
ООООǵǵǵǵႝఊѨᡫႝఊѨᡫႝఊѨᡫႝఊѨᡫǵǵǵǵϯᏢޑࠔނό྽ೀ౛ᆶख़εޑഌ΢ϯᏢޑࠔނό྽ೀ౛ᆶख़εޑഌ΢ϯᏢޑࠔނό྽ೀ౛ᆶख़εޑഌ΢ϯᏢޑࠔނό྽ೀ౛ᆶख़εޑഌ΢ǵǵǵǵੇੇੇੇ
΢ޜ܈ύҬ೯ࡺ٣฻΢ޜ܈ύҬ೯ࡺ٣฻΢ޜ܈ύҬ೯ࡺ٣฻΢ޜ܈ύҬ೯ࡺ٣฻ǴǴǴǴࢂ׳࿶த೷ԋคኧޑ໾Ϋࢂ׳࿶த೷ԋคኧޑ໾Ϋࢂ׳࿶த೷ԋคኧޑ໾Ϋࢂ׳࿶த೷ԋคኧޑ໾ΫǶǶǶǶӢԜӢԜӢԜӢԜ
Γॺཇٰཇ᝺ளҗܭཀѦ໾্܌ᎁڙϐғڮ଄ౢޑཞѨΓॺཇٰཇ᝺ளҗܭཀѦ໾্܌ᎁڙϐғڮ଄ౢޑཞѨΓॺཇٰཇ᝺ளҗܭཀѦ໾্܌ᎁڙϐғڮ଄ౢޑཞѨΓॺཇٰཇ᝺ளҗܭཀѦ໾্܌ᎁڙϐғڮ଄ౢޑཞѨ
ԖуаߥምޑѸाԖуаߥምޑѸाԖуаߥምޑѸाԖуаߥምޑѸाǶǶǶǶ໾্ߥᓀёаൂᐱೡ୧໾্ߥᓀёаൂᐱೡ୧໾্ߥᓀёаൂᐱೡ୧໾্ߥᓀёаൂᐱೡ୧ǴǴǴǴߕ܈уߕ܈ܭуߕ܈ܭуߕ܈ܭуܭ
ද೯ტᓀද೯ტᓀද೯ტᓀද೯ტᓀǶǶǶǶځ੝ᗺӧځܭ੝ᗺӧځܭ੝ᗺӧځܭ੝ᗺӧܭǺǺǺǺᛦҬϿ೚ߥޑ຤ᛦҬϿ೚ߥޑ຤ᛦҬϿ೚ߥޑ຤ᛦҬϿ೚ߥޑ຤ǴǴǴǴջёᕇளଯջёᕇளଯջёᕇளଯջёᕇளଯ
ᚐߥޑምᚐߥޑምᚐߥޑምᚐߥޑምǴǴǴǴჹܭᛦ຤ૈΚԖज़ԶΞሡाଯߥምޑΓჹܭᛦ຤ૈΚԖज़ԶΞሡाଯߥምޑΓჹܭᛦ຤ૈΚԖज़ԶΞሡाଯߥምޑΓჹܭᛦ຤ૈΚԖज़ԶΞሡाଯߥምޑΓǴǴǴǴ໾໾໾໾
ᒧ᏷ǶǶǶǶޑόᒱࢂᓀߥᒧ᏷্ޑόᒱࢂᓀߥᒧ᏷্ޑόᒱࢂᓀߥᒧ᏷্ޑόᒱࢂᓀߥ্
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(Β)໾্ߥᓀ(΋)
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!ঁΓ໾্ߥᓀঁΓ໾্ߥᓀঁΓ໾্ߥᓀঁΓ໾্ߥᓀ

೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣ೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣ೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣ೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣǴǴǴǴӢᎁၶཀѦ໾্ࡺ٣ӢᎁၶཀѦ໾্ࡺ٣ӢᎁၶཀѦ໾্ࡺ٣ӢᎁၶཀѦ໾্ࡺ٣ǴǴǴǴठيځᡏᆾठيځᡏᆾठيځᡏᆾठيځᡏᆾ
ǶǶǶǶߎᓀߥ๏бߎᓀߥ๏бߎᓀߥ๏бߎᓀߥǴǴǴǴ๏бۓऊऊࠨ٩ྣۓऊऊࠨ٩ྣۓऊऊࠨ٩ྣۓऊऊࠨԝΫਔǴǴǴǴ٩ྣ܈ԝΫਔԶठූቲ܈ԝΫਔԶठූቲ܈ԝΫਔԶठූቲ܈໾্ǴǴǴǴԶठූቲڙ໾্ڙ໾্ڙ໾্ڙ

!໾্Ѩૈߥᓀ໾্Ѩૈߥᓀ໾্Ѩૈߥᓀ໾্Ѩૈߥᓀ

೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣ೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣ೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣ೏ߥᓀΓӧߥᓀය໔ϣǴǴǴǴӢཀѦ໾্೷ԋคݤπբϐѨૈံᓭӢཀѦ໾্೷ԋคݤπբϐѨૈံᓭӢཀѦ໾্೷ԋคݤπբϐѨૈံᓭӢཀѦ໾্೷ԋคݤπբϐѨૈံᓭ
ǴǴǴǴ٩೏ߥᓀΓ໾্ำ٩ࡋ೏ߥᓀΓ໾্ำ٩ࡋ೏ߥᓀΓ໾্ำ٩ࡋ೏ߥᓀΓ໾্ำࡋǴǴǴǴӧѨѐπբૈΚ܌ठԏΕཞѨБय़ӧѨѐπբૈΚ܌ठԏΕཞѨБय़ӧѨѐπբૈΚ܌ठԏΕཞѨБय़ӧѨѐπբૈΚ܌ठԏΕཞѨБय़
ϒаӚᅿံᓭϒаӚᅿံᓭϒаӚᅿံᓭϒаӚᅿံᓭ))))ӵԃံᓭߎӵԃံᓭߎӵԃံᓭߎӵԃံᓭߎǵǵǵǵДံᓭߎДံᓭߎДံᓭߎДံᓭߎǵǵǵǵຼံᓭߎ฻ຼံᓭߎ฻ຼံᓭߎ฻ຼံᓭߎ฻****ǶǶǶǶ

!ਓՉѳӼߥᓀਓՉѳӼߥᓀਓՉѳӼߥᓀਓՉѳӼߥᓀ

ਓՉѳӼߥᓀࢂӢᔈΓॺவ٣୯ϣѦਓၯࢲ୏ਓՉѳӼߥᓀࢂӢᔈΓॺவ٣୯ϣѦਓၯࢲ୏ਓՉѳӼߥᓀࢂӢᔈΓॺவ٣୯ϣѦਓၯࢲ୏ਓՉѳӼߥᓀࢂӢᔈΓॺவ٣୯ϣѦਓၯࢲ୏ǴǴǴǴჹܭ೏ߥᓀΓჹܭ೏ߥᓀΓჹܭ೏ߥᓀΓჹܭ೏ߥᓀΓ
໾্ሡᙴᕍڙᡏᆾيځ໾্ሡᙴᕍठڙᡏᆾيځ໾্ሡᙴᕍठڙᡏᆾيځ໾্ሡᙴᕍठڙᡏᆾيځǴǴǴǴठࡺਓՉය໔ӢᎁၶཀѦ໾্٣ܭࡺਓՉය໔ӢᎁၶཀѦ໾্٣ܭࡺਓՉය໔ӢᎁၶཀѦ໾্٣ܭࡺਓՉය໔ӢᎁၶཀѦ໾্٣ܭ
ǴǴǴǴ܈ӢԶූቲ܈ӢԶූቲ܈ӢԶූቲ܈ӢԶූቲǵǵǵǵԝΫਔ๏бߥᓀߎϐߥᓀԝΫਔ๏бߥᓀߎϐߥᓀԝΫਔ๏бߥᓀߎϐߥᓀԝΫਔ๏бߥᓀߎϐߥᓀǶǶǶǶ
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଼நߥ
ᓀ

੯ੰ٣
ࡺ
ཀѦ٣
ߥᚐۓࡺ

ᓀ

Вᚐ

Րଣᙴᕍ
Вᚐ

уៈੰ܊
ߎᓀߥ

ᕍᎦߥᓀ
ߎ

ऊߎۓ
ᚐ

ख़ε੯ੰ ੝ۓ໾ੰ Ћೌߥᓀ

ჴЍ
ჴб

ᙴᕍ຤
ҔԏᏵ

҂аӄ଼҇
ϩѺԿيߥ
Ͽ65%
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(Ο)଼நߥᓀ

23

੯ੰ܈໾্٬ΓॺᏤठΠӈΒᅿ࿶ᔮ΢ޑཞѨ੯ੰ܈໾্٬ΓॺᏤठΠӈΒᅿ࿶ᔮ΢ޑཞѨ੯ੰ܈໾্٬ΓॺᏤठΠӈΒᅿ࿶ᔮ΢ޑཞѨ੯ੰ܈໾্٬ΓॺᏤठΠӈΒᅿ࿶ᔮ΢ޑཞѨǴǴǴǴಃ΋ಃ΋ಃ΋ಃ΋
җࢂҗಃΒࢂҗಃΒࢂҗಃΒࢂԏΕཞѨǴǴǴǴಃΒޑ೷ԋ܌ѨѐΑπբૈΚܭҗࢂԏΕཞѨޑ೷ԋ܌ѨѐΑπբૈΚܭҗࢂԏΕཞѨޑ೷ԋ܌ѨѐΑπբૈΚܭҗࢂԏΕཞѨޑ೷ԋ܌ѨѐΑπբૈΚܭҗࢂ
ᙴᕍǵǵǵǵᙴᛰᙴᛰᙴᛰᙴᛰޑᙴᕍЋೌϷӚ໨ᚇ຤ޑᙴᕍЋೌϷӚ໨ᚇ຤ޑᙴᕍЋೌϷӚ໨ᚇ຤ޑǵǵǵǵՐଣՐଣՐଣՐଣǵǵǵǵ࣮ៈ࣮ៈ࣮ៈ࣮ៈǵǵǵǵЋೌϷӚ໨ᚇ຤ނᛰܭނᛰܭނᛰܭނᛰܭ
໒ᎍ໒ᎍ໒ᎍ໒ᎍǶǶǶǶ଼நߥᓀޑᅿᜪӵΠ଼நߥᓀޑᅿᜪӵΠ଼நߥᓀޑᅿᜪӵΠ଼நߥᓀޑᅿᜪӵΠǺǺǺǺ

!ՐଣᙴᕍߥᓀՐଣᙴᕍߥᓀՐଣᙴᕍߥᓀՐଣᙴᕍߥᓀ

Ҟߥ߻ᓀϦљ௢рϐՐଣᙴᕍߥᓀҞߥ߻ᓀϦљ௢рϐՐଣᙴᕍߥᓀҞߥ߻ᓀϦљ௢рϐՐଣᙴᕍߥᓀҞߥ߻ᓀϦљ௢рϐՐଣᙴᕍߥᓀǴǴǴǴёϩࣁჴЍჴбᆶёϩࣁჴЍჴбᆶёϩࣁჴЍჴбᆶёϩࣁჴЍჴбᆶ
ᓀǴǴǴǴЬाЬाЬाЬाߥՐଣᙴᕍ຤ҔޑᓀჴЍჴбߥՐଣᙴᕍ຤ҔޑᓀჴЍჴбߥՐଣᙴᕍ຤ҔޑᓀჴЍჴбߥՐଣᙴᕍ຤Ҕޑᚐ๏бΒᅿǴǴǴǴჴЍჴбۓᚐ๏бΒᅿۓᚐ๏бΒᅿۓᚐ๏бΒᅿۓ
ၮҔံܭᓭҞ߻ӄ଼҇நߥᓀϐߥምલα܈ගଯᙴᕍၮҔံܭᓭҞ߻ӄ଼҇நߥᓀϐߥምલα܈ගଯᙴᕍၮҔံܭᓭҞ߻ӄ଼҇நߥᓀϐߥምલα܈ගଯᙴᕍၮҔံܭᓭҞ߻ӄ଼҇நߥᓀϐߥምલα܈ගଯᙴᕍ
аȨȨȨȨՐଣᙴՐଣᙴՐଣᙴՐଣᙴ߾а߾а߾а߾ᓀǴǴǴǴߥՐଣᙴᕍВᚐޑᚐ๏бۓᓀߥՐଣᙴᕍВᚐޑᚐ๏бۓᓀߥՐଣᙴᕍВᚐޑᚐ๏бۓᓀߥՐଣᙴᕍВᚐޑᚐ๏бۓ፦ǶǶǶǶࠔ፦ࠔ፦ࠔ፦ࠔ
ᕍߥᓀߎВᚐᕍߥᓀߎВᚐᕍߥᓀߎВᚐᕍߥᓀߎВᚐȩȩȩȩྗࣁྗࣁྗࣁྗࣁǴǴǴǴࡪՐଣВኧᆶᙴᕍ໨Ҟ๏бࡪߥՐଣВኧᆶᙴᕍ໨Ҟ๏бࡪߥՐଣВኧᆶᙴᕍ໨Ҟ๏бࡪߥՐଣВኧᆶᙴᕍ໨Ҟ๏бߥ
ᓀߎᓀߎᓀߎᓀߎǶǶǶǶ
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!ᕎੱߥᓀᕎੱߥᓀᕎੱߥᓀᕎੱߥᓀ

ᕎੱߥᓀёගٮӢᕎੱౢғޑᙴᕍॄᏼ܈ගଯᕎੱੰ஻ϐᙴᕍᕎੱߥᓀёගٮӢᕎੱౢғޑᙴᕍॄᏼ܈ගଯᕎੱੰ஻ϐᙴᕍᕎੱߥᓀёගٮӢᕎੱౢғޑᙴᕍॄᏼ܈ගଯᕎੱੰ஻ϐᙴᕍᕎੱߥᓀёගٮӢᕎੱౢғޑᙴᕍॄᏼ܈ගଯᕎੱੰ஻ϐᙴᕍ
ǺǺǺǺࣁምϣ৒΋૓ёϩߥځࣁምϣ৒΋૓ёϩߥځࣁምϣ৒΋૓ёϩߥځࣁምϣ৒΋૓ёϩߥځ፦ǴǴǴǴࠔ፦ࠔ፦ࠔ፦ࠔ

ᑡ஻ᕎੱߥᓀߎᑡ஻ᕎੱߥᓀߎᑡ஻ᕎੱߥᓀߎᑡ஻ᕎੱߥᓀߎǺǺǺǺ

ᕎੱՐଣᙴᕍߥᓀߎᕎੱՐଣᙴᕍߥᓀߎᕎੱՐଣᙴᕍߥᓀߎᕎੱՐଣᙴᕍߥᓀߎ

ᕎੱѦࣽЋೌᙴᕍߥᓀߎᕎੱѦࣽЋೌᙴᕍߥᓀߎᕎੱѦࣽЋೌᙴᕍߥᓀߎᕎੱѦࣽЋೌᙴᕍߥᓀߎ

ᕎੱߐບᙴᕍߥᓀߎᕎੱߐບᙴᕍߥᓀߎᕎੱߐບᙴᕍߥᓀߎᕎੱߐບᙴᕍߥᓀߎ

ᕎੱӧৎᕍᎦߥᓀߎᕎੱӧৎᕍᎦߥᓀߎᕎੱӧৎᕍᎦߥᓀߎᕎੱӧৎᕍᎦߥᓀߎǺǺǺǺ

ᕎੱߥࡺيᓀߎᕎੱߥࡺيᓀߎᕎੱߥࡺيᓀߎᕎੱߥࡺيᓀߎǺǺǺǺ

!ख़ε੯ੰߥᓀख़ε੯ੰߥᓀख़ε੯ੰߥᓀख़ε੯ੰߥᓀ

Ҟ߻ख़ε੯ੰߥᓀ୘ߥ܌ࠔምϐ੯ੰࣁҞ߻ख़ε੯ੰߥᓀ୘ߥ܌ࠔምϐ੯ੰࣁҞ߻ख़ε੯ੰߥᓀ୘ߥ܌ࠔምϐ੯ੰࣁҞ߻ख़ε੯ੰߥᓀ୘ߥ܌ࠔምϐ੯ੰࣁǺǺǺǺЈԼఒ༞ЈԼఒ༞ЈԼఒ༞ЈԼఒ༞ǵǵǵǵ߷ރ୏߷ރ୏߷ރ୏߷ރ୏
ેᙅၰЋೌેᙅၰЋೌેᙅၰЋೌેᙅၰЋೌǵǵǵǵတύ॥တύ॥တύ॥တύ॥ǵǵǵǵᄌ܄๝૰ᆃᄌ܄๝૰ᆃᄌ܄๝૰ᆃᄌ܄๝૰ᆃ ǵǵǵǵᕎੱᕎੱᕎੱᕎੱǵǵǵǵᡛᅯᡛᅯᡛᅯᡛᅯ****ੱࢥֿੱࢥֿੱࢥֿੱࢥֿ((((
ǵǵǵǵख़εᏔ۔౽෌Ћೌ฻Ύ໨ख़εᏔ۔౽෌Ћೌ฻Ύ໨ख़εᏔ۔౽෌Ћೌ฻Ύ໨ख़εᏔ۔౽෌Ћೌ฻Ύ໨ǶǶǶǶ

25

(Ο)଼நߥᓀ(Β)
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ᓀߥයྣៈߏᓀߥයྣៈߏᓀߥයྣៈߏᓀߥයྣៈߏ!

ៈ຤ҔǴǴǴǴྣޑᓀό๏бߥයྣៈሡाᚳεЪӄ଼҇நߏៈ຤Ҕྣޑᓀό๏бߥයྣៈሡाᚳεЪӄ଼҇நߏៈ຤Ҕྣޑᓀό๏бߥයྣៈሡाᚳεЪӄ଼҇நߏៈ຤Ҕྣޑᓀό๏бߥයྣៈሡाᚳεЪӄ଼҇நߏ
ႣӃߏߥ׫යྣៈߥᓀႣӃߏߥ׫යྣៈߥᓀႣӃߏߥ׫යྣៈߥᓀႣӃߏߥ׫යྣៈߥᓀǴǴǴǴё෧ᇸ۳ࡕηζߎᒲ΢܈ᆒё෧ᇸ۳ࡕηζߎᒲ΢܈ᆒё෧ᇸ۳ࡕηζߎᒲ΢܈ᆒё෧ᇸ۳ࡕηζߎᒲ΢܈ᆒ
ઓᡏΚ΢ॄޑᏼઓᡏΚ΢ॄޑᏼઓᡏΚ΢ॄޑᏼઓᡏΚ΢ॄޑᏼǶǶǶǶѠ᡼ςᗌΕଯសϯޗ཮Ѡ᡼ςᗌΕଯសϯޗ཮Ѡ᡼ςᗌΕଯសϯޗ཮Ѡ᡼ςᗌΕଯសϯޗ཮ǴǴǴǴ҂ٰԴԃ҂ٰԴԃ҂ٰԴԃ҂ٰԴԃ
ғࢲೕჄஒВ੻ख़ाғࢲೕჄஒВ੻ख़ाғࢲೕჄஒВ੻ख़ाғࢲೕჄஒВ੻ख़ाǴǴǴǴ΋ѿيᡏݩރԴϯ܈Ӣ੯ੰཀ΋ѿيᡏݩރԴϯ܈Ӣ੯ੰཀ΋ѿيᡏݩރԴϯ܈Ӣ੯ੰཀ΋ѿيᡏݩރԴϯ܈Ӣ੯ੰཀ
Ѧ़܌ғྣޑៈ຤ҔѦ़܌ғྣޑៈ຤ҔѦ़܌ғྣޑៈ຤ҔѦ़܌ғྣޑៈ຤ҔǴǴǴǴஒԋࣁԴԃғࢲೕჄޑख़ᗺஒԋࣁԴԃғࢲೕჄޑख़ᗺஒԋࣁԴԃғࢲೕჄޑख़ᗺஒԋࣁԴԃғࢲೕჄޑख़ᗺǶǶǶǶ
යྣៈᚳߏᓀΓӧय़ჹߥᙯ༬೏ܭᓀ፾ҔߥයྣៈߏයྣៈᚳߏᓀΓӧय़ჹߥᙯ༬೏ܭᓀ፾ҔߥයྣៈߏයྣៈᚳߏᓀΓӧय़ჹߥᙯ༬೏ܭᓀ፾ҔߥයྣៈߏයྣៈᚳߏᓀΓӧय़ჹߥᙯ༬೏ܭᓀ፾Ҕߥයྣៈߏ
εޑ࿶຤ਔεޑ࿶຤ਔεޑ࿶຤ਔεޑ࿶຤ਔǴǴǴǴගٮჴ፦ޑᔅշගٮჴ፦ޑᔅշගٮჴ፦ޑᔅշගٮჴ፦ޑᔅշǶǶǶǶځ๏бϣ৒хځࡴ๏бϣ৒хځࡴ๏бϣ৒хځࡴ๏бϣ৒хࡴǺǺǺǺ
ߎᓀߥቲූ܈ࡺيߎᓀߥቲූ܈ࡺيߎᓀߥቲූ܈ࡺيߎᓀߥቲූ܈ࡺي

ߎᓀߥයྣៈൺ଼ߏߎᓀߥයྣៈൺ଼ߏߎᓀߥයྣៈൺ଼ߏߎᓀߥයྣៈൺ଼ߏ

ߎᓀߥයྣៈߏߎᓀߥයྣៈߏߎᓀߥයྣៈߏߎᓀߥයྣៈߏ
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(Ο)଼நߥᓀ(Ο)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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!ѨૈߥᓀѨૈߥᓀѨૈߥᓀѨૈߥᓀ
ளૈ܌੯ੰԶ഼Ѩ܈໾্ڙᓀΓӢᎁߥࢂளૈջ܌੯ੰԶ഼Ѩ܈໾্ڙᓀΓӢᎁߥࢂளૈջ܌੯ੰԶ഼Ѩ܈໾্ڙᓀΓӢᎁߥࢂளૈջ܌੯ੰԶ഼Ѩ܈໾্ڙᓀΓӢᎁߥࢂᓀǴǴǴǴջߥᒏѨૈ܌ᓀߥᒏѨૈ܌ᓀߥᒏѨૈ܌ᓀߥᒏѨૈ܌
ΚΚΚΚǴǴǴǴტᓀϦљჹځගߥٮᓀ๏бტᓀϦљჹځගߥٮᓀ๏бტᓀϦљჹځගߥٮᓀ๏бტᓀϦљჹځගߥٮᓀ๏бǴǴǴǴЬाၮҔܭᔆံπբ܌ЬाၮҔܭᔆံπբ܌ЬाၮҔܭᔆံπբ܌ЬाၮҔܭᔆံπբ܌
ளύᘐϐ࿶ᔮٰྍளύᘐϐ࿶ᔮٰྍளύᘐϐ࿶ᔮٰྍளύᘐϐ࿶ᔮٰྍǶǶǶǶ΋૓Ѩૈۓޑကϩࣁ΋૓Ѩૈۓޑကϩࣁ΋૓Ѩૈۓޑကϩࣁ΋૓ѨૈۓޑကϩࣁǺǺǺǺ
೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣ҺՖڀԖԏ੻܄ϐπբ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣ҺՖڀԖԏ੻܄ϐπբ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣ҺՖڀԖԏ੻܄ϐπբ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣ҺՖڀԖԏ੻܄ϐπբǶǶǶǶ

೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣চԖϐπբ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣চԖϐπբ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣চԖϐπբ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣চԖϐπբ

೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣፾ӝځ௲ػ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣፾ӝځ௲ػ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣፾ӝځ௲ػ೏ߥᓀΓӢ໾্܈੯ੰаठֹӄคݤவ٣፾ӝځ௲ػǵǵǵǵ૽ግϷ࿶ᡍϐ૽ግϷ࿶ᡍϐ૽ግϷ࿶ᡍϐ૽ግϷ࿶ᡍϐ

ҺՖπբҺՖπբҺՖπբҺՖπբǶǶǶǶ

ନ΢ॊΟᅿۓကѦନ΢ॊΟᅿۓကѦନ΢ॊΟᅿۓကѦନ΢ॊΟᅿۓကѦǴǴǴǴߏයѨૈᆶอයѨૈϐۓကҭԖ܌όӕߏයѨૈᆶอයѨૈϐۓကҭԖ܌όӕߏයѨૈᆶอයѨૈϐۓကҭԖ܌όӕߏයѨૈᆶอයѨૈϐۓကҭԖ܌όӕǶǶǶǶออออ
යߥምϐѨૈߥᓀයߥምϐѨૈߥᓀයߥምϐѨૈߥᓀයߥምϐѨૈߥᓀǴǴǴǴӢځ๏бਔ໔อӢځ๏бਔ໔อӢځ๏бਔ໔อӢځ๏бਔ໔อǴǴǴǴӭаಃΒ໨ۓကߥ܍ࣁӭаಃΒ໨ۓကߥ܍ࣁӭаಃΒ໨ۓကߥ܍ࣁӭаಃΒ໨ۓကߥ܍ࣁ
ጄൎጄൎጄൎጄൎǶǶǶǶԿߏܭයϐѨૈߥᓀ߾தаࡺ٣วғВଆϩࢤीᆉԿߏܭයϐѨૈߥᓀ߾தаࡺ٣วғВଆϩࢤीᆉԿߏܭයϐѨૈߥᓀ߾தаࡺ٣วғВଆϩࢤीᆉԿߏܭයϐѨૈߥᓀ߾தаࡺ٣วғВଆϩࢤीᆉǶǶǶǶ೯೯೯೯
தӧࡺ٣วғВଆΒԃϣதӧࡺ٣วғВଆΒԃϣதӧࡺ٣วғВଆΒԃϣதӧࡺ٣วғВଆΒԃϣǴǴǴǴаಃΒ໨ϐۓကаಃΒ໨ϐۓကаಃΒ໨ϐۓကаಃΒ໨ϐۓကǴǴǴǴΒԃࡕаಃΟ໨ΒԃࡕаಃΟ໨ΒԃࡕаಃΟ໨ΒԃࡕаಃΟ໨
ጄൎǶǶǶǶߥ܍ࣁကۓጄൎߥ܍ࣁကۓጄൎߥ܍ࣁကۓጄൎߥ܍ࣁကۓ
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(Ο)଼நߥᓀ(Ѥ)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

!ᖷխߥᓀ຤ߕऊᖷխߥᓀ຤ߕऊᖷխߥᓀ຤ߕऊᖷխߥᓀ຤ߕऊ

Ьाࢂගٮ೏ߥᓀΓࠨܭऊᛦ຤ය໔ϣЬाࢂගٮ೏ߥᓀΓࠨܭऊᛦ຤ය໔ϣЬाࢂගٮ೏ߥᓀΓࠨܭऊᛦ຤ය໔ϣЬाࢂගٮ೏ߥᓀΓࠨܭऊᛦ຤ය໔ϣǴǴǴǴӢཀѦ໾্܈ӢཀѦ໾্܈ӢཀѦ໾্܈ӢཀѦ໾্܈
੯ੰวғ೷ԋѨૈคݤπբ੯ੰวғ೷ԋѨૈคݤπբ੯ੰวғ೷ԋѨૈคݤπբ੯ੰวғ೷ԋѨૈคݤπբǴǴǴǴᖷխߥᓀ຤Զࠨ٬ऊᝩុᖷխߥᓀ຤Զࠨ٬ऊᝩុᖷխߥᓀ຤Զࠨ٬ऊᝩុᖷխߥᓀ຤Զࠨ٬ऊᝩុ
ԖਏԖਏԖਏԖਏǶǶǶǶ

Ҟ߻ᗨฅεৎ೿Ԗӄ଼҇நߥᓀޑ୷ҁߥምҞ߻ᗨฅεৎ೿Ԗӄ଼҇நߥᓀޑ୷ҁߥምҞ߻ᗨฅεৎ೿Ԗӄ଼҇நߥᓀޑ୷ҁߥምҞ߻ᗨฅεৎ೿Ԗӄ଼҇நߥᓀޑ୷ҁߥምǴǴǴǴՠᙴᕍ܌ՠᙴᕍ܌ՠᙴᕍ܌ՠᙴᕍ܌
ሡޑᚳε຤Ҕሡޑᚳε຤Ҕሡޑᚳε຤Ҕሡޑᚳε຤ҔǴǴǴǴஒ཮஥๏ৎ৥؇ख़ॄޑᏼஒ཮஥๏ৎ৥؇ख़ॄޑᏼஒ཮஥๏ৎ৥؇ख़ॄޑᏼஒ཮஥๏ৎ৥؇ख़ॄޑᏼǶǶǶǶӢԜ೸ၸߥӢԜ೸ၸߥӢԜ೸ၸߥӢԜ೸ၸߥ
ᓀ໣ӝ౲Γޑ࿶ᔮΚໆᓀ໣ӝ౲Γޑ࿶ᔮΚໆᓀ໣ӝ౲Γޑ࿶ᔮΚໆᓀ໣ӝ౲Γޑ࿶ᔮΚໆǴǴǴǴբӳᙴᕍߥޑᓀೕჄբӳᙴᕍߥޑᓀೕჄբӳᙴᕍߥޑᓀೕჄբӳᙴᕍߥޑᓀೕჄǴǴǴǴϝԖჴϝԖჴϝԖჴϝԖჴ
ሞ΢ϐѸाሞ΢ϐѸाሞ΢ϐѸाሞ΢ϐѸाǶǶǶǶ
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(Ο)଼நߥᓀ(ϖ)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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ԃߥߎᓀ

ғӸࡺ٣

ջයԃߎ ሀۯԃߎ

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

(Ѥ)ԃߥߎᓀ

29

ԃۓࡰࢂߎය๏б੝ࠨۓऊߎᚐޑ΋ᅿбීБԄԃۓࡰࢂߎය๏б੝ࠨۓऊߎᚐޑ΋ᅿбීБԄԃۓࡰࢂߎය๏б੝ࠨۓऊߎᚐޑ΋ᅿбීБԄԃۓࡰࢂߎය๏б੝ࠨۓऊߎᚐޑ΋ᅿбීБԄǴǴǴǴԶԃߎԶԃߎԶԃߎԶԃߎ
ᓀϦљߥࡰᓀϦљ߯ߥࡰᓀϦљ߯ߥࡰᓀϦљ߯ߥࡰᓀȩȩȩȩǴǴǴǴ߯ߥғӸޑБԄ๏бߎᓀаԃߥғӸޑБԄ๏бߎᓀаԃߥғӸޑБԄ๏бߎᓀаԃߥғӸޑБԄ๏бߎȨȨȨȨаԃࢂ߾ᓀߥࢂ߾ᓀߥࢂ߾ᓀߥࢂ߾ᓀߥ
܄යۓ܄යۓ܄යۓ܄යۓғӸය໔ǴǴǴǴيᓀΓಖߥᒍӧ೏܍ғӸය໔يᓀΓಖߥᒍӧ೏܍ғӸය໔يᓀΓಖߥᒍӧ೏܍ғӸය໔يᓀΓಖߥᒍӧ೏܍ ۓ΋܈ԃۓ΋܈ԃۓ΋܈ԃۓ΋܈ДǵǵǵǵԃࡪДࡪДࡪДࡪ((((
ය໔ය໔ය໔ය໔**** ගٮ੝ۓ๏бߎᚐޑ΋ᅿߥᓀࠨऊගٮ੝ۓ๏бߎᚐޑ΋ᅿߥᓀࠨऊගٮ੝ۓ๏бߎᚐޑ΋ᅿߥᓀࠨऊගٮ੝ۓ๏бߎᚐޑ΋ᅿߥᓀࠨऊǶǶǶǶ

ԃߥߎᓀޑЬाౢࠔεӭࢂаߥምಖيғӸය໔ࣁЬޑғԃߥߎᓀޑЬाౢࠔεӭࢂаߥምಖيғӸය໔ࣁЬޑғԃߥߎᓀޑЬाౢࠔεӭࢂаߥምಖيғӸය໔ࣁЬޑғԃߥߎᓀޑЬाౢࠔεӭࢂаߥምಖيғӸය໔ࣁЬޑғ
ӸԃߎӸԃߎӸԃߎӸԃߎǴǴǴǴՠࣁΑӢᔈ٤ࢌԃߎᖼວޣឨ܂ԐයԝΫԶཞѨՠࣁΑӢᔈ٤ࢌԃߎᖼວޣឨ܂ԐයԝΫԶཞѨՠࣁΑӢᔈ٤ࢌԃߎᖼວޣឨ܂ԐයԝΫԶཞѨՠࣁΑӢᔈ٤ࢌԃߎᖼວޣឨ܂ԐයԝΫԶཞѨ
ҁߎϐЈ౛ҁߎϐЈ౛ҁߎϐЈ౛ҁߎϐЈ౛ǴǴǴǴ׆܈ఈߥም੝ۓය໔ޑሡ׆܈؃ఈߥም੝ۓය໔ޑሡ׆܈؃ఈߥም੝ۓය໔ޑሡ׆܈؃ఈߥም੝ۓය໔ޑሡ؃ǴǴǴǴѱ൑΢ΨԖዴѱ൑΢ΨԖዴѱ൑΢ΨԖዴѱ൑΢ΨԖዴ
ය໔ǶǶǶǶۓ੝ࣁ߾ऊය໔ࠨځය໔ۓ੝ࣁ߾ऊය໔ࠨځය໔ۓ੝ࣁ߾ऊය໔ࠨځය໔ۓ੝ࣁ߾ऊය໔ࠨځǴǴǴǴߎԃۓߎԃۓߎԃۓߎԃۓ

30

(Ѥ)ԃߥߎᓀ(΋)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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!໺಍ࠠԃߥߎᓀ໺಍ࠠԃߥߎᓀ໺಍ࠠԃߥߎᓀ໺಍ࠠԃߥߎᓀ
ջයԃߥߎᓀջයԃߥߎᓀջයԃߥߎᓀջයԃߥߎᓀǺǺǺǺаងᛦБԄᖼວԃߥߎᓀޣаងᛦБԄᖼວԃߥߎᓀޣаងᛦБԄᖼວԃߥߎᓀޣаងᛦБԄᖼວԃߥߎᓀޣǴǴǴǴӧࠨऊुҥࡕӧࠨऊुҥࡕӧࠨऊुҥࡕӧࠨऊुҥࡕǴǴǴǴߡߡߡߡ
ё໒ۈගሦԃߎё໒ۈගሦԃߎё໒ۈගሦԃߎё໒ۈගሦԃߎǴǴǴǴջ܌ᒏޑջයԃߥߎᓀջ܌ᒏޑջයԃߥߎᓀջ܌ᒏޑջයԃߥߎᓀջ܌ᒏޑջයԃߥߎᓀǶǶǶǶ

ሀۯԃߥߎᓀሀۯԃߥߎᓀሀۯԃߥߎᓀሀۯԃߥߎᓀǺǺǺǺሀۯԃߥߎᓀࠨܭऊुҥࡕሀۯԃߥߎᓀࠨܭऊुҥࡕሀۯԃߥߎᓀࠨܭऊुҥࡕሀۯԃߥߎᓀࠨܭऊुҥࡕǴǴǴǴ໪࿶ၸ΋ۓԃኧ܈໪࿶ၸ΋ۓԃኧ܈໪࿶ၸ΋ۓԃኧ܈໪࿶ၸ΋ۓԃኧ܈
೏ߥᓀΓၲډ΋ۓԃសࡕ೏ߥᓀΓၲډ΋ۓԃសࡕ೏ߥᓀΓၲډ΋ۓԃសࡕ೏ߥᓀΓၲډ΋ۓԃសࡕǴǴǴǴߥᓀΓБ໒ۈ๏бԃߥߎᓀΓБ໒ۈ๏бԃߥߎᓀΓБ໒ۈ๏бԃߥߎᓀΓБ໒ۈ๏бԃߎǶǶǶǶ

!ճ౗ᡂ୏ࠠԃߥߎᓀճ౗ᡂ୏ࠠԃߥߎᓀճ౗ᡂ୏ࠠԃߥߎᓀճ౗ᡂ୏ࠠԃߥߎᓀ
ӧԃߎಕᑈය໔ӧԃߎಕᑈය໔ӧԃߎಕᑈය໔ӧԃߎಕᑈය໔ǴǴǴǴߥᓀϦљਥᏵ܌ԏډ၀ߥЊҬбϐߥᓀ຤ߥᓀϦљਥᏵ܌ԏډ၀ߥЊҬбϐߥᓀ຤ߥᓀϦљਥᏵ܌ԏډ၀ߥЊҬбϐߥᓀ຤ߥᓀϦљਥᏵ܌ԏډ၀ߥЊҬбϐߥᓀ຤ǴǴǴǴԌନԌନԌନԌନ
࣬ᜢߕу຤Ҕ࠹٩ࡕ֋ճ౗уीճ৲࣬ᜢߕу຤Ҕ࠹٩ࡕ֋ճ౗уीճ৲࣬ᜢߕу຤Ҕ࠹٩ࡕ֋ճ౗уीճ৲࣬ᜢߕу຤Ҕ࠹٩ࡕ֋ճ౗уीճ৲ǴǴǴǴۓ٠ය೯࠼ޕЊۓ٠ය೯࠼ޕЊۓ٠ය೯࠼ޕЊۓ٠ය೯࠼ޕЊǹǹǹǹ฻ډԃ฻ډԃ฻ډԃ฻ډԃ
஦ЊሽॶᎩᚐǴǴǴǴीᆉ҂ٰளሦीᆉ҂ٰளሦीᆉ҂ٰளሦीᆉ҂ٰளሦߎ྽ਔϐԃځ஦ЊሽॶᎩᚐӆ٩ߎ྽ਔϐԃځ஦ЊሽॶᎩᚐӆ٩ߎ྽ਔϐԃځ஦ЊሽॶᎩᚐӆ٩ߎ྽ਔϐԃځਔǴǴǴǴӆ٩ۈ๏б໒ߎਔۈ๏б໒ߎਔۈ๏б໒ߎਔۈ๏б໒ߎ
܄යߏ᛾ճ౗ϐߥჾॶΠຳϐ॥ᓀϷനեלჹٮջග܄යߏ᛾ճ౗ϐߥჾॶΠຳϐ॥ᓀϷനեלჹٮջග܄යߏ᛾ճ౗ϐߥჾॶΠຳϐ॥ᓀϷനեלჹٮջග܄යߏ᛾ճ౗ϐߥჾॶΠຳϐ॥ᓀϷനեלჹٮǶǶǶǶջගߎϐԃڗߎϐԃڗߎϐԃڗߎϐԃڗ
ምǶǶǶǶߥምߥምߥምߥ

!ᡂᚐࠠԃߥߎᓀᡂᚐࠠԃߥߎᓀᡂᚐࠠԃߥߎᓀᡂᚐࠠԃߥߎᓀ
ஒԃߎᖼວΓ܌ᛦԃߥߎᓀ຤༊໣׎ԋ୷׫ߎၗၮҔஒԃߎᖼວΓ܌ᛦԃߥߎᓀ຤༊໣׎ԋ୷׫ߎၗၮҔஒԃߎᖼວΓ܌ᛦԃߥߎᓀ຤༊໣׎ԋ୷׫ߎၗၮҔஒԃߎᖼວΓ܌ᛦԃߥߎᓀ຤༊໣׎ԋ୷׫ߎၗၮҔǴǴǴǴځၮҔԋ݀ځၮҔԋ݀ځၮҔԋ݀ځၮҔԋ݀
ԋࣁ҂ٰԃߥߎᓀ๏бϐ଄ྍԋࣁ҂ٰԃߥߎᓀ๏бϐ଄ྍԋࣁ҂ٰԃߥߎᓀ๏бϐ଄ྍԋࣁ҂ٰԃߥߎᓀ๏бϐ଄ྍǴǴǴǴҗӚߥЊ࡭ځࡪϩК౗ൂ܈ՏኧҗӚߥЊ࡭ځࡪϩК౗ൂ܈ՏኧҗӚߥЊ࡭ځࡪϩК౗ൂ܈ՏኧҗӚߥЊ࡭ځࡪϩК౗ൂ܈Տኧ
ሦڗϐሦڗϐሦڗϐሦڗϐǶǶǶǶ

31

(Ѥ)ԃߥߎᓀ(Β)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

! ໺಍ሀۯԃߎ໺಍ሀۯԃߎ໺಍ሀۯԃߎ໺಍ሀۯԃߎǺǺǺǺងᛦۓ܈යᛦҬߥ຤΋ࢤਔ໔ងᛦۓ܈යᛦҬߥ຤΋ࢤਔ໔ងᛦۓ܈යᛦҬߥ຤΋ࢤਔ໔ងᛦۓ܈යᛦҬߥ຤΋ࢤਔ໔ǴǴǴǴ҂ٰሦۓڰڗ҂ٰሦۓڰڗ҂ٰሦۓڰڗ҂ٰሦۓڰڗ
ԃߎޑߎᚐԃߎޑߎᚐԃߎޑߎᚐԃߎޑߎᚐǶǶǶǶ

32

(Ѥ)ԃߥߎᓀ(Ο)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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! ໺಍ջයԃߎ໺಍ջයԃߎ໺಍ջයԃߎ໺಍ջයԃߎǺǺǺǺងᛦ΋฽ߥ຤ࡕងᛦ΋฽ߥ຤ࡕងᛦ΋฽ߥ຤ࡕងᛦ΋฽ߥ຤ࡕǴǴǴǴ҂ٰሦۓڰڗԃߎޑߎᚐ҂ٰሦۓڰڗԃߎޑߎᚐ҂ٰሦۓڰڗԃߎޑߎᚐ҂ٰሦۓڰڗԃߎޑߎᚐǶǶǶǶ

33

(Ѥ)ԃߥߎᓀ(Ѥ)

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

ࠔᓀ୘ߥ

΋૓஦Њ

໺಍ࠠ

ճ౗Ԅۓڰ

ϩआൂߥ όϩआൂߥ

ճ౗ᡂ୏ࠠ

ϩᚆ஦Њ
2001ԃ׫ၗࠠ
ᓀߥ

ԃߥߎᓀ Γტߥᓀ

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

(ϖ)׫ၗࠠߥᓀ

34
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БԄۓБԄ٩ऊۓБԄ٩ऊۓБԄ٩ऊۓᓀ຤ǴǴǴǴ٩ऊߥᛦ܌ΓߥᓀΓஒाߥࡰᓀ߯ߥၗࠠ׫ᓀ຤ߥᛦ܌ΓߥᓀΓஒाߥࡰᓀ߯ߥၗࠠ׫ᓀ຤ߥᛦ܌ΓߥᓀΓஒाߥࡰᓀ߯ߥၗࠠ׫ᓀ຤ߥᛦ܌ΓߥᓀΓஒाߥࡰᓀ߯ߥၗࠠ׫
ԌନߥᓀΓӚ໨຤ҔԌନߥᓀΓӚ໨຤ҔԌନߥᓀΓӚ໨຤ҔԌନߥᓀΓӚ໨຤ҔǴǴǴǴځ٠٩ӕཀۓࡰ܈ϐ׫ၗϩଛБԄځ٠٩ӕཀۓࡰ܈ϐ׫ၗϩଛБԄځ٠٩ӕཀۓࡰ܈ϐ׫ၗϩଛБԄځ٠٩ӕཀۓࡰ܈ϐ׫ၗϩଛБԄ
ǴǴǴǴ࿼ܭ஑೛஦ᛛύ࿼ܭ஑೛஦ᛛύ࿼ܭ஑೛஦ᛛύ࿼ܭ஑೛஦ᛛύǴǴǴǴԶҗाߥΓ܍ᏼӄ೽܈೽ϩ׫ၗ॥ᓀԶҗाߥΓ܍ᏼӄ೽܈೽ϩ׫ၗ॥ᓀԶҗाߥΓ܍ᏼӄ೽܈೽ϩ׫ၗ॥ᓀԶҗाߥΓ܍ᏼӄ೽܈೽ϩ׫ၗ॥ᓀ
ϐΓߥيᓀϐΓߥيᓀϐΓߥيᓀϐΓߥيᓀǶǶǶǶ

੝ᗺޑᓀߥၗࠠ׫੝ᗺޑᓀߥၗࠠ׫੝ᗺޑᓀߥၗࠠ׫੝ᗺޑᓀߥၗࠠ׫

!ᔈа஑೛஦Њ૶ၩ׫ၗၗౢ߻ࣁගᔈа஑೛஦Њ૶ၩ׫ၗၗౢ߻ࣁගᔈа஑೛஦Њ૶ၩ׫ၗၗౢ߻ࣁගᔈа஑೛஦Њ૶ၩ׫ၗၗౢ߻ࣁගǴǴǴǴЪ၀஑೛஦Њϣϐ׫ၗЪ၀஑೛஦Њϣϐ׫ၗЪ၀஑೛஦Њϣϐ׫ၗЪ၀஑೛஦Њϣϐ׫ၗ
ృԏ੻܈ཞѨᔈҗाߥΓԾՉ܍ᏼృԏ੻܈ཞѨᔈҗाߥΓԾՉ܍ᏼృԏ੻܈ཞѨᔈҗाߥΓԾՉ܍ᏼృԏ੻܈ཞѨᔈҗाߥΓԾՉ܍ᏼǶǶǶǶ

!ଯࡋ೸ܴϯൂߥޑၗૻଯࡋ೸ܴϯൂߥޑၗૻଯࡋ೸ܴϯൂߥޑၗૻଯࡋ೸ܴϯൂߥޑၗૻǴǴǴǴӵӵӵӵǺǺǺǺ຤Ҕܴಒ຤Ҕܴಒ຤Ҕܴಒ຤Ҕܴಒǵǵǵǵ׫ၗ኱׫ޑၗ኱׫ޑၗ኱׫ޑၗ኱ޑǵǵǵǵ଄୍ൔ଄୍ൔ଄୍ൔ଄୍ൔ
֋֋֋֋ǵǵǵǵ׫ၗൔၿ౗฻׫ၗൔၿ౗฻׫ၗൔၿ౗฻׫ၗൔၿ౗฻ǴǴǴǴ֡ሡۓයගߥٮЊᕕှ֡ሡۓයගߥٮЊᕕှ֡ሡۓයගߥٮЊᕕှ֡ሡۓයගߥٮЊᕕှǶǶǶǶ

೯೤ᑩ๞ǶǶǶǶלܢ೯೤ᑩ๞ёаלܢ೯೤ᑩ๞ёаלܢ೯೤ᑩ๞ёаלܢǴǴǴǴёаۓၗᕮਏԶ׫ᓀ๏бᒿჴሞߥۓၗᕮਏԶ׫ᓀ๏бᒿჴሞߥۓၗᕮਏԶ׫ᓀ๏бᒿჴሞߥۓၗᕮਏԶ׫ᓀ๏бᒿჴሞߥ!

35

(ϖ)׫ၗࠠߥᓀ

ୖୖୖୖǵǵǵǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

36

(ϖ)׫ၗࠠԃߥߎᓀ

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ
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༾ࠠߥᓀ༾ࠠߥᓀ༾ࠠߥᓀ༾ࠠߥᓀǴǴǴǴߥࡰᓀ཰ࣁ࿶ᔮ১༈܈ޣ੝يۓϩޣගٮӢᔈ੝ߥࡰᓀ཰ࣁ࿶ᔮ১༈܈ޣ੝يۓϩޣගٮӢᔈ੝ߥࡰᓀ཰ࣁ࿶ᔮ১༈܈ޣ੝يۓϩޣගٮӢᔈ੝ߥࡰᓀ཰ࣁ࿶ᔮ১༈܈ޣ੝يۓϩޣගٮӢᔈ੝
****୯҇୯҇୯҇୯98ԃଆԃଆԃଆԃଆ҇((((ࠔᓀ୘ߥምϐߥ॥ᓀ୷ҁۓࠔᓀ୘ߥምϐߥ॥ᓀ୷ҁۓࠔᓀ୘ߥምϐߥ॥ᓀ୷ҁۓࠔᓀ୘ߥምϐߥ॥ᓀ୷ҁۓ

࿶ᔮ১༈ޣ࿶ᔮ১༈ޣ࿶ᔮ১༈ޣ࿶ᔮ১༈ޣǴǴǴǴࡰ಄ӝΠӈచҹϐ΋ࡰޣ಄ӝΠӈచҹϐ΋ࡰޣ಄ӝΠӈచҹϐ΋ࡰޣ಄ӝΠӈచҹϐ΋ޣǺǺǺǺ
!คଛଽЪӄԃᆕӝ܌ளӧคଛଽЪӄԃᆕӝ܌ளӧคଛଽЪӄԃᆕӝ܌ளӧคଛଽЪӄԃᆕӝ܌ளӧ35࿤ϡаΠޣ࿤ϡаΠޣ࿤ϡаΠޣ࿤ϡаΠޣ

!ϻۀӄԃᆕӝ܌ளӧϻۀӄԃᆕӝ܌ளӧϻۀӄԃᆕӝ܌ளӧϻۀӄԃᆕӝ܌ளӧ70࿤ϡаΠৎ৥ϐৎ৥ԋ঩࿤ϡаΠৎ৥ϐৎ৥ԋ঩࿤ϡаΠৎ৥ϐৎ৥ԋ঩࿤ϡаΠৎ৥ϐৎ৥ԋ঩

!চՐ҇চՐ҇চՐ҇চՐ҇ǵǵǵǵᅕ҇ᅕ҇ᅕ҇ᅕ҇ǵǵǵǵၭ҇ၭ҇ၭ҇ၭ҇

!ӝݤҥਢϐޗ཮ᅽճཁ๓იᡏ܈ᐒᄬϐ୍ܺჹຝӝݤҥਢϐޗ཮ᅽճཁ๓იᡏ܈ᐒᄬϐ୍ܺჹຝӝݤҥਢϐޗ཮ᅽճཁ๓იᡏ܈ᐒᄬϐ୍ܺჹຝӝݤҥਢϐޗ཮ᅽճཁ๓იᡏ܈ᐒᄬϐ୍ܺჹຝ

!ύեԏΕৎ৥܈੝ਸნၶৎ৥ԋ঩ύեԏΕৎ৥܈੝ਸნၶৎ৥ԋ঩ύեԏΕৎ৥܈੝ਸნၶৎ৥ԋ঩ύեԏΕৎ৥܈੝ਸნၶৎ৥ԋ঩

ޣЈምᛖيޣЈምᛖيޣЈምᛖيޣЈምᛖي!

ޣϩيۓ੝܈ޣд࿶Ьᆅᐒᜢᇡёϐ࿶ᔮ১༈ځޣϩيۓ੝܈ޣд࿶Ьᆅᐒᜢᇡёϐ࿶ᔮ১༈ځޣϩيۓ੝܈ޣд࿶Ьᆅᐒᜢᇡёϐ࿶ᔮ১༈ځޣϩيۓ੝܈ޣд࿶Ьᆅᐒᜢᇡёϐ࿶ᔮ১༈ځ!

୘ࠔज़΋ԃۓයტᓀ୘ࠔज़΋ԃۓයტᓀ୘ࠔज़΋ԃۓයტᓀ୘ࠔज़΋ԃۓයტᓀǵǵǵǵ໾্ߥᓀ໾্ߥᓀ໾্ߥᓀ໾্ߥᓀǵǵǵǵჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀǶǶǶǶ

ঁձ೏ߥᓀΓಕीߥᓀߎᚐ༾ࠠტᓀঁձ೏ߥᓀΓಕीߥᓀߎᚐ༾ࠠტᓀঁձ೏ߥᓀΓಕीߥᓀߎᚐ༾ࠠტᓀঁձ೏ߥᓀΓಕीߥᓀߎᚐ༾ࠠტᓀ50࿤ϡ࿤ϡ࿤ϡ࿤ϡǴǴǴǴ༾ࠠ໾্ᓀ༾ࠠ໾্ᓀ༾ࠠ໾্ᓀ༾ࠠ໾্ᓀ50࿤ϡ࿤ϡ࿤ϡ࿤ϡ
ǴǴǴǴ༾ࠠჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀज़ᚐ༾ࠠჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀज़ᚐ༾ࠠჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀज़ᚐ༾ࠠჴЍჴб໾্ᙴᕍߥᓀज़ᚐ3࿤ϡ࿤ϡ࿤ϡ࿤ϡǶǶǶǶ

ᄒԿᄒԿᄒԿᄒԿ105ԃԃԃԃ2Д༾ࠠಕी೏ߥᓀΓΓኧࣁД༾ࠠಕी೏ߥᓀΓΓኧࣁД༾ࠠಕी೏ߥᓀΓΓኧࣁД༾ࠠಕी೏ߥᓀΓΓኧ253,088ࣁΓΓΓΓǶǶǶǶ
37

(Ϥ)ځд─༾ࠠߥᓀ

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ѤǵΓߥيᓀᅿᜪ

ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺSwiss Re Economic Research & ConsultingǶǶǶǶ 38

ΓߥيᓀࣁғຼڮයၸำύቶݱǵᜤаႣෳޑόճ٣໨ගߥٮምǴỜ጗࿶ᔮॄᏼ

٠ᆢ࡭ғࢲНྗǶ

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ϖǵΓғߥᓀೕჄ(΋)
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ᒃᒃᝊن ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ

Κࢲࡾߙ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ

຦௼يൂ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ

ԋৎҥ཰ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ

ΓР҆ࣁ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ

ଏҶྗഢ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ ɊɊɊɊ
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ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ϖǵΓғߥᓀೕჄ(Β)

ຏຏຏຏǺǺǺǺGDPԋߏ౗ၗ਑ٰྍࣁՉࡹଣЬीೀ୯௃಍ी೯ൔԋߏ౗ၗ਑ٰྍࣁՉࡹଣЬीೀ୯௃಍ी೯ൔԋߏ౗ၗ਑ٰྍࣁՉࡹଣЬीೀ୯௃಍ी೯ൔԋߏ౗ၗ਑ٰྍࣁՉࡹଣЬीೀ୯௃಍ी೯ൔǶǶǶǶ 40

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Ϥǵᕴߥ຤ԏΕ(΋)

2001ԃаٰǴନ2011ԃаѦǴคፕGDPॄ܈҅ࢂԋߏǴᕴߥ຤ԋߏ౗֡ଯܭGDPቚ
൯Ƕ

2011ԃӢ࿶ᔮ෧጗ᆶ୷යၨଯቹៜǴߥ຤ԏΕ10߈ࣁԃٰޑ२ԛ૰ଏ4.4%Ǵ2015ԃ
ၨ2014ԃቚ5.5%ߏǶ

14.8%

20.9%

25.4%

14.6%

10.7%

6.4%

18.5%

2.0%
4.0%

14.7%

-4.4%

12.4%

4.2%
7.2%

5.5%

-1.70%

5.30%
3.70%

6.20%
4.70%

5.40%
6.00%

0.70% -1.80%

10.80%

4.00%

1.32%
2.11%

3.74%

0.75%-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

ᾅ屣㓞ℍㆸ攟䌯 ňŅőㆸ攟䌯
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7,289 
8,893 

11,327 
13,085 

14,578 

15,637 

18,751 

19,188 

20,066 

23,128 
21,982 

24,783 
25,835 

27,711 
29,267 

908 1,014 1,095 1,155 1,185 1,141 1,126 1,077 1,019 1,058 1,130 1,205 
1,249 

1,322 1,361 
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14.6%

10.7%
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4.0%
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⢥晒㤕 䓊晒㤕 ᾅ晒㤕ㆸ攟䌯

2015ԃߥᓀ཰ߥ຤ԏΕऊ3ӂ628ሹϡǴၨ΢ԃӕයቚ5.5%ߏǴځύტᓀ཰ߥ຤ԏ
Ε2ӂ9, 267ሹϡǴ՞ߥᓀ཰ߥ຤ԏΕ95.5%ǴԶౢᓀ཰ߥ຤ԏΕ1,361ሹϡǴ ՞ߥ
ᓀ཰ߥ຤ԏΕ4.5%Ǵტᓀߥ຤ύ໺಍ࠠᆶ׫ၗࠠКٯϩձ90.3ࣁ%ᆶ9.7%Ƕ

2016ԃ1-8Дტᓀߥ຤ԏΕ2.03ӂϡǴၨ΢ԃӕය1.75ӂϡቚ15.9%ߏǶ

41
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ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Ϥǵᕴߥ຤ԏΕ่ᄬ(Β)

຤ԏΕߥᓀ཰ߥ

1.65%

11.67%

4.82%

3.91% 2.79%

0.28%

0.03%

1.46%
-0.05%

5.60%

0.72%

6.03%

0.02%

57.41%

0.42%

3.23%

19.59%

6.64%

0.22%

12.50%

3.76%
0.80%

0.00%

4.72%

-0.14%

8.67%

4.30%

12.75%

0.40%

23.54%

2.26%
0.00%

戨埴⬀㫦

℔⁝⍲⚳⹓⇠

㓦㫦

慹圵⁝⇠ˣ⬀

╖ˣ⋗䤐冯㛔䤐

℔⎠⁝

⮰㟰忳䓐⍲℔ℙ

㈽屯

℞Ṿ䴻㟠Ⅾᷳ屯

慹忳䓐

➢慹⍲⍿䙲ㄹ嫱

⽆ḳ埵䓇⿏⓮⑩

Ṍ㖻

㈽屯䓐ᶵ≽䓊

冒䓐ᶵ≽䓊

偉䤐

㈽屯ᾅ晒䚠斄ḳ

㤕

⚳⢾㈽屯

嫱⇠⊾⓮⑩⍲℞

Ṿ

⢥晒屠㫦

2015ԃۭߥᓀ཰ၗߎၮҔᕴी18.4ӂϡǴЬाၗߎၮҔ໨Ҟࣁ୯ϣϦ໸ᆶ୯Ѧ׫ၗǶځύტᓀ཰Ӣ
ࣁچၗϷԖሽ᛾׫ЬǴԶౢᓀ཰ሌՉ୯Ѧࣁၗ׫ၮҔ΢߯а୯ϣϦ໸ᆶ୯Ѧߎӧၗ܄੝ߎයၗߏ
ЬǶ

2015ԃტᓀ཰୯Ѧ׫ၗК౗ଯၲ57.41%ǴᡉҢ୯ϣ׫ၗᐒ཮ᆶπٮڀ๏όىǴӵ໸چǶ

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ΎǵౢტᓀၗߎၮҔ

42
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2015ԃტᓀ཰ิ߻ཞ੻1,376ሹϡǴߎࣁᑼ॥ኪаٰᕇճനޑ٫ԃࡋǴިܿ៾੻ൔၿ౗ҭ΢ϲԿ

13.5%Ƕ

2012ԃ3ДଆჴࡼѦ༊ྗഢᐒࡕڋǴტᓀ཰Ѧ༊ᚼᓀК౗ቚуᆶᗉᓀԋҁ෧ϿǴς؁ၲ߃ԋ٬ტ

ᓀ཰ёаၨڀቸ܄БԄᆅ౛༊౗॥ᓀᆶफ़եტᓀ཰ᗉᓀԋҁࡹޑ฼Ҟ኱Ƕ

ౢტᓀ཰ന߈΋ԃิ߻ཞ੻౽୏ѳ֡ጕᖿ༈ᡉҢǴߥᓀ཰ᕇճૈΚևᛙۓӛ΢ว৖ᄊ༈Ƕ

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Ζǵิ߻ཞ੻

43

ౢǵტᓀ཰ൂ߻ิۑཞ੻ݩރ
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ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ΐǵިܿ៾੻

2015ԃ12Дۭტᓀ཰཰Ь៾੻ЬाӢᕇճׯ๓ᷤݙԶӣϲԿ10,196ሹϡǴ٬཰Ь៾
੻ჹၗౢК౗ևගϲᖿ༈Ƕ
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2015ԃۭߥᓀ཰ၗౢऊ20.6ӂϡǴၨ2015ԃቚу12%ǴЬाٰԾტᓀ཰ཥࠨऊ߃ԃ
ύǴځǶݙᷤޑǴϷό୏ౢቚॶϷᕇճݙᷤޑ຤ԏΕߥऊុයࠨ຤ԏΕᆶԖਏߥࡋ
ტᓀ཰ᕴၗౢ20.3ӂϡǶ

2003ԃߥᓀ཰ၗౢ4ࣁӂ7,641ሹϡǴۘό5ډӂϡǴ࿶6ԃ໔2009ډԃၗౢቚу΋७
20.6ӂϡǶࣁϤ(2010Կ2015)ԃၗౢΞಕቚ߈11ӂ376ሹϡǴࣁ

45

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Μǵၗౢೕኳ

25,318 28,317 
34,984 45,763 54,507 64,854 77,565 

87,465 
91,694 

107,824 
121,237 

130,513 
145,288 

166,325 

186,351 

202,756 

2,122 2,248 1,836 
1,878 

1,960 2,069 
2,018 

2,094 2,417 
2,552 

2,679 
2,759 

2,825 

2,927 
3,028 

3,151 
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ຏຏຏຏǺǺǺǺΓტߥᓀϷԃߥߎᓀߥ׫౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀߥ׫౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀߥ׫౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀߥ׫౗ǺǺǺǺΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊҹኧჹΓαኧϐК౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊҹኧჹΓαኧϐК౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊҹኧჹΓαኧϐК౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊҹኧჹΓαኧϐК౗ǶǶǶǶ
ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀදϷ౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀදϷ౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀදϷ౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀදϷ౗ǺǺǺǺΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊߥᚐჹ୯҇܌ளϐК౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊߥᚐჹ୯҇܌ளϐК౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊߥᚐჹ୯҇܌ளϐК౗ΓტߥᓀϷԃߥߎᓀԖਏࠨऊߥᚐჹ୯҇܌ளϐК౗ǶǶǶǶ

Ծ2001ԃаٰǴԿ2011ԃΓტϷԃߥߎᓀߥ׫౗೴ԃගଯǴ2015ܭԃ16 .234ࣁ% Ǵ
ၨऍ୯137.8%(2002)ᆶᗬ୯130.6%(2003)ࣁଯǴՠКВҁ455.98%(2003)եǶ
2015ԃදϷ౗288.87ࣁ%ǴҭၨВҁ418.48%(2003)եǹՠϝଯܭऍ୯156.5%(2002)
ᆶᗬ୯226%(2002)Ƕ

46

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
Μ΋ǵߥ׫౗ϷදϷ౗
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1,316,272

386,500

ĺĶĭĺĸĺ

4,553,785 
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4747ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺSwiss Re, Sigma

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ΜΒǵᆶ୯ሞКၨ─ᕴߥ຤(΋)

ਥᏵྷγӆߥ(Swiss Re)܌วѲSigma No.3/2016ၗ਑ᡉҢǴך୯ߥᓀ཰ᕴߥ຤ԏΕ
ǵߥᓀஏࡋ(؂Γߥ຤Ѝр)ᆶߥᓀᅖ೸ࡋ(ҭԖᆀߥࣁ຤ჹGDPޑଅ᝘)֡௨ӈӧШ
ࣚӚ୯20߻ޑӜǶ
2015ԃᆵ᡼ᕴߥ຤ԏΕ959.79ሹऍϡǴၨ2014ԃ956.22ሹऍϡቚу0.4%Ǵӄౚ௨Ӝ
ಃ10Ǵځύტᓀ796.27ሹऍϡ௨Ӝಃ9ǹౢᓀ 163.52ሹऍϡǴ௨Ӝಃ15Ƕ

4848ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺSwiss Re, Sigma

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ΜΒǵᆶ୯ሞКၨ─ߥᓀஏࡋ(Β)

2015ԃᆵ᡼ߥᓀஏ4,094ࡋऍϡǴ៌ϲࣁՏۚШࣚಃ10ՏǴӧࢪ٥໻ԛܭ३ෝ(ಃ3)
Ǵځύტᓀߥᓀஏ3,397ࣁࡋऍϡǴ௨Ӝಃ6Ƕౢᓀ698ऍϡǴ௨Ӝಃ27Ƕ

12,619

4,094

621

��

������

������

������

������

�������

�������

�������
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4949ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺSwiss Re, Sigma

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ΜΒǵᆶ୯ሞКၨ─ߥᓀᅖ೸ࡋ(Ο)

2015ԃᆵ᡼ߥᓀᅖ೸18.97ࣁࡋ%Ǵᆶ2014ԃ18.9%ౣϲǴՠӢ໒ୗဂ৞ቚೲၨזԶຬ
ຫǴଏۚШࣚಃΒǴ٬ҁ໨ࡰ኱2007-2014ԃᆢ࡭Шࣚಃ΋ޑइᒵׯቪǶځύტᓀ
15.74%ǵౢᓀ3.23%Ƕ

ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺύ๮҇୯ߥᓀѱ൑ख़ाࡰ኱ύ๮҇୯ߥᓀѱ൑ख़ाࡰ኱ύ๮҇୯ߥᓀѱ൑ख़ाࡰ኱ύ๮҇୯ߥᓀѱ൑ख़ाࡰ኱ǴǴǴǴ2016ԃԃԃԃ3ДДДДǶǶǶǶ

Γߥيᓀ཰2015ԃߥᓀ๏бऊ1.53ӂϡǴၨ΢ԃӕය1.62ӂϡ෧Ͽ5.3%Ƕځύ
аΓტߥᓀэ౗ࣁനଯǶ

଄ౢߥᓀ཰2015ԃߥޑᓀ፝ීऊ681.83ሹϡǴቚу5.07%Ƕځύаًؓߥᓀ፝ී
ᓀ፝ීǶߥ໾্ࣁԛځനଯǴࣁ

50

ൂՏǺሹϡ

ୖǵტᓀ཰ޑว৖౜ݩ
ΜΟǵߥᓀ๏б

622 580 609 615 649 682
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16,220 
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ਥᏵၸѐ10ԃޑၗ਑ϩ݋Ǵ߻΋යCPIޑᡂ୏ஒ೷ԋΠ΋යߥ຤ԏΕޑϸӛᡂ୏ǹ
Ƕ܄ᜢ࣬҅ޑࡋև౜࣬྽ำ߾౗໔ߏ຤ԏΕᆶ࿶ᔮԋߥ
࣬ᜢ߯ኧǺ

଑ᘜϩ݋Ǻ྽ނሽ΢ᅍǴ੃຤ޣᖼວΚΠफ़Ǵόճߥ຤ԏΕቚߏǶ྽߻΋ԃࡋCPI
ቚу1%Ǵଷ೛ځдӢનᆢ࡭όᡂǴΠ΋ԃߥࡋ຤ԏΕႣයஒ૰ଏ4.28%Ƕ

ӝी Prem% = 0.1532 - 4.2796 * CPI%(t-1) + E R2 = 0.39

ტᓀ L.Prem% = 0.1626 - 4.4381 * CPI%(t-1) + E R2 = 0.38

ౢᓀ NL.Prem% = 0.0541 - 3.2290 * CPI%(t-1) + E R2 = 0.57

䚠斄Ὢ㔠 䴻㾇ㆸ攟䌯 䴻㾇ㆸ攟䌯(t-1) CPI % CPI %(t-1)
Prem % 0.299142 -0.472989 -0.351482 -0.630447

L.Prem % 0.275068 -0.464476 -0.356559 -0.613484
NL.Prem % 0.359350 -0.107378 -0.247831 -0.758280

51

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
΋ǵჴᡏ࿶ᔮ॥ᓀ(΋)

52

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
΋ǵჴᡏ࿶ᔮ॥ᓀ(Β)
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53

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Βǵଯសޗ཮ޑଏҶሡ؃(΋)

ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺ٩Ᏽ୯ৎว৖ہ঩཮٩Ᏽ୯ৎว৖ہ঩཮٩Ᏽ୯ৎว৖ہ঩཮٩Ᏽ୯ৎว৖ہ঩཮ȨȨȨȨύ๮҇୯Γα௢ीύ๮҇୯Γα௢ीύ๮҇୯Γα௢ीύ๮҇୯Γα௢ीȐȐȐȐ103ԿԿԿԿ150ԃԃԃԃȑȩǴȑȩǴȑȩǴȑȩǴ୯୯୯୯
ৎว৖ہ঩཮ᛤᇙৎว৖ہ঩཮ᛤᇙৎว৖ہ঩཮ᛤᇙৎว৖ہ঩཮ᛤᇙǶǶǶǶ

ᇥܴᇥܴᇥܴᇥܴǺǺǺǺ1.ҁკࣁύ௢ी่݀ҁკࣁύ௢ी่݀ҁკࣁύ௢ी่݀ҁკࣁύ௢ी่݀ǶǶǶǶ
эᕴΓαԭϩКǶǶǶǶࣁ۱ύኧӷࡴэᕴΓαԭϩКࣁ۱ύኧӷࡴэᕴΓαԭϩКࣁ۱ύኧӷࡴэᕴΓαԭϩКࣁ۱ύኧӷࡴ.2

Ǵ೷ԋ଄൤Ҕᕾਔז຤ϼ޸ࡕǺӢᓯᆽϼϿǵଏҶϼԐǴЪଏҶࢂტ॥ᓀ൩ߏ!
ϝฅӸޑࢲ॥ᓀǶ

!ᆵ᡼Ӧ୔Γ҇ѳ֡ᎩߏۯڮǴԴΓΓαК2011ٯԃ10.9%ǴႣी2018ԃஒቚ14ࣁ%Ǵ
ଯសޗ཮ჹტᓀϦљ࿶ᔼޑ଄୍॥ᓀᗨฅεቚǴՠஒڙ੻ܭᎦԴǵ੯ੰǵख़ε໾ූᆶ
යྣៈ฻཰୍Ƕߏ

54

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Βǵଯសޗ཮ޑଏҶሡ؃(Β)

!Ҟ߻Ӣᔈଯសϯϐტᓀ୘ࠔ
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စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Βǵଯសޗ཮ޑଏҶሡ؃(Ο)

!҂ٰტᓀ୘ࠔϐᖿ༈

55
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1.2

ĮĴįıġ

Įĳįıġ

ĮĲįıġ

ıįıġ

Ĳįıġ

ĳįıġ

Ĵįıġ

ĵįıġ

Ķįıġ

ı

Ķ

Ĳı

ĲĶ

ĳı

ĳĶ

Ĵı

ĴĶ

ĳııı ĳııĲ ĳııĳ ĳııĴ ĳııĵ ĳııĶ ĳııķ ĳııĸ ĳııĹ ĳııĺ ĳıĲı ĳıĲĲ ĳıĲĳ ĳıĲĴ

⚳㮹⃚呬㮃柵⌈ňŏő㭼䌯ĩ⃚呬䌯ĪĩĦĪ ⚳㮹⃚呬㶐柵⌈ňŏő㭼䌯ĩĦĪ ⭞⹕⎗㓗惵㇨⼿⡆≈䌯ĩĦĪ

!ᆵ᡼ᓯᆽ౗ςၻϖԃຬၸ30%ǴႣी2017ԃஒ཮ଯၲ35.7%Ǵଯܭӄౚѳ֡Нྗ
20%ѰѓǶ

!ྷሌ໣ი2014ԃԖᜢሹ࿤൤ᇬΓαፓࢗǴࢪ٥Ӧ୔ԋߏೲࡋຬຫӄౚҺՖӦ୔Ǵ
ృԋߎߏᚐэӄౚᕴ଄൤ԋߎߏᚐ30%Ǵᆵ᡼ሹ࿤൤ᇬԋ14%ߏǶ

ၗ਑ٰྍǺՉࡹଣЬीᕴೀǴ2015ԃ5ДǶ

% %

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Οǵᓯᆽ౗ଯޑ଄୍ᆅ౛
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Phase I Phase II Phase III Phase IV
昶㭝⿏

⓮⑩ġ

忂嶗ġ

"  䯉╖䘬⓮⑩ˣ⁛䴙

⢥晒  

"  ⮰㚱扟ⓖ⛀昲  

"  㖑㛇戨埴ᾅ晒  

(㕘冰㛇 )ġ

"  攳⥳㈽屯忋䳸

⓮⑩䘬扟ⓖġ

"  ⮰㚱扟ⓖ⛀昲

庫⻙  

"  ᾅ晒䴻䲨Ṣ䘬

冰崟ġ

ĩ䘤⯽㛇 )ġ

"  ⋨↮墯暄䘬㈽

屯忋䳸⓮⑩ġ

"  ⃰忚䘬⮰㚱扟

ⓖ⛀昲ġ

"  ⻟⣏䘬戨埴ᾅ

晒ġ

ĩㆸ䅇㛇Īġ

"  䯉╖䘬⓮⑩␴

⇑➢䓊⑩ġ

"  Ἕ岤ẍ⮳㯪Ỷ

ㆸ㛔忂嶗ġ

Ἃ慹ġ

䌚⇑Ἦ㸸ġ

"  檀⇵㛇Ἃ慹ġ

"  ⇑㼌Ἦ冒㈧ᾅġ

"  檀⇵㛇Ἃ慹ˣ

临㛇䘬⺽忚  

"  䪞䇕⡻≃⼙枧

㟠ᾅ  

"  ᾅ晒䴻䲨Ṣㆸ

攟ġ

"  ⇵㛇Ἃ慹䘬㷃

⮹炻慵夾㈽屯䌚⇑ġ

"  ⃵屣㚵⊁ˣ㚜

㕘ġ

"  ㍏⇞栏⭊斄Ὢ

⮶⎹ġ

 
 崲⋿  ᷕ⚳  ⌘⹎  杻⚳ 

 楔Ἦ大Ṇ 

 ⎘䀋  楁㷗  㕘≈✉  㖍㛔  劙⚳  㽛㳚 

 伶⚳ 

ၗ਑ٰྍǺRobert Knight, Bancassurance, is it Dead or Alive?2009

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
ѤǵሌՉߥᓀว৖৖ఈ
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ሌՉڗжၸѐ཰୍঩Ǵԋࣁᎍ୧ߥᓀϐЬाᆅၰǴ2010ԃ߃ԃߥᓀ຤ԏΕٰԾ
ሌՉߥᓀޑК౗ςଯၲ65%ǶࡕӢߥᓀ୘܈ࠔᅱ౛ࡹ฼ቹៜԶᖿफ़Ǵ2016ԃ1Կ
8Дςफ़Կ51.2%Ƕ

ਡЈ॥ᓀ

ѱ൑
॥ᓀ

ਡߥ
॥ᓀ

ᔼၮ
॥ᓀ

܄୏ࢬ
॥ ᓀ

Ҕߞ
॥ᓀ

ճ౗

༊౗

Ԗሽ᛾چ

ό୏ౢ

़ғ܄୘ࠔ

Ƀ

ҬܰჹЋၴऊ

ѱ൑॥ᓀྈၿ

ӆߥΓߞҔ

ၗౢߞҔ

୯ৎ॥ᓀ

Ƀ

ၗౢॄ໸॥ᓀ

ى୏ၗౢόࢬ

Ƀ

຤Ҕၸଯ

ى຤όߥ

ྗഢߎόى

Ѯؠ॥ᓀಕᑈ

Ƀ

ࡺ٣܄্ؠ

ҍ࿾܈ທු॥ᓀ
୘៉॥ᓀ

Ƀ

಍س
॥ᓀ

ࡓݤ
॥ᓀ

வឦ॥ᓀ ೏୏॥ᓀ

Ӓᐒ٣ҹˣҍ
࿾Ϸځд॥ᓀ

ᎍ୧॥ᓀൂߥ

౧۹ό྽

ᒱᇤ
ΓΚၗྍ
ิ୍ᡂ୏

Ƀ

ምࡺ಍ଶᘍس

ၗ਑ᒪѨ

ၗ਑ࢻᅅ
Ƀ

зᒥൻݤ
ݤၴ

઱ޟ

᝼ݾ
Ƀ

! ୯ሞߥᓀᅱ౛ڐ۔཮(IAIS)2007ԃ7Д܌วѲҾ཰॥ᓀᆅ౛(ERM)ࡰЇൔ֋૛
ਢǴջࡰрߥᓀ཰܌य़ᖏޑ॥ᓀǴхࡴȸ೏୏॥ᓀȹύߥޑᓀҍ࿾܈ທු॥
ᓀǶ
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စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
ϖǵߥᓀ཰॥ᓀᆅ౛(΋)
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ಔᙃࢎᄬᆶᙍೢ

॥
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॥ᓀݯ౛
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॥
ᓀ
ຑ
՗
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॥
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ᆅ
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ࢬ
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Ӛ
ᜪ
॥
ᓀ
ᆅ
౛
ᐒ
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ပჴ᏾ӝ܄॥ᓀᆅ౛─ߥᓀ཰॥ᓀᆅ౛ჴ୍Ӻ߾ǴமϯȸԾך॥ᓀᆶమᓭ
ૈΚຑ՗ȹǴаϷ຾Չុ࡭ᔼၮϩ݋Ƕ
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စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
ϖǵߥᓀ཰॥ᓀᆅ౛(Β)
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ჹ࠼ܭЊ୍ܺޑǴനЬाЪֹ᏾хࠔౢࡴǵ೯ၡᆶ៝࠼ғຼڮය฻Οঁቫय़Ƕ

ਥᏵCapgemini 2012ԃޑፓ่݀ࢗǴВҁǵᗬ୯ǵ३ෝӦ୔Ϸੇ৙ٿ۞ϐ៝࠼ᅈཀ
೿ӧѳ֡НྗϐΠǶ2014ԃ٩ׇВҁ(22%)܄ᆶ࿶ᡍࡋ ǵᆵ᡼(21%) ǵཥуڵ
(20%)ǵ३ෝ(18%)ǵύ୯εഌ(16%)ǵࠄᗬ(15%)ޑᅈཀࡋǶ

Positive Customer Satisfaction vs. Positive Customer Experience in Insurance, 2012

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Ϥǵख़ຎߎᑼ੃຤ޣ៾੻

SourceǺǺǺǺ2012 Insurance Voice of the Customer Survey, Capgemini
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61

ኻ࿉ᆶऍ୯ߥᓀ཰మᓭૈΚܭอයϣۘᜤᖿӛ΋ठǴך୯ՖѐՖவۘӧ஑ਢࣴ૸ύǶ

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Ύǵߥᓀᅱ౛ࡹ฼ڗӛ

εഌߥᓀѱ൑ම࿶ว৖ِೲǴౢტᓀߥ຤ԏΕ֡ևᚈՏኧቚߏǴՠ߈൳ԃςևᒨ጗Ƕ

ӧߥᓀஏࡋϷᅖ೸ࡋБय़Ǵ2015ԃۘեܭШࣚѳ֡ǴᡉฅԖ࣬྽εޑԋޜߏ໔Ƕ

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
Ζǵεഌѱ൑ว৖ޑ୘ᐒ

ၗ਑ٰྍǺSwiss Re, Sigma

Ӧ୔Ӧ୔Ӧ୔Ӧ୔
2015

ᕴߥ຤ԏΕᕴߥ຤ԏΕᕴߥ຤ԏΕᕴߥ຤ԏΕ
(ሹऍϡሹऍϡሹऍϡሹऍϡ)

௨Ӝ௨Ӝ௨Ӝ௨Ӝ
2015
ӄౚэ౗ӄౚэ౗ӄౚэ౗ӄౚэ౗

(%)

2015
ࡋᓀஏߥࡋᓀஏߥࡋᓀஏߥࡋᓀஏߥ

(ऍϡऍϡऍϡऍϡ)
௨Ӝ௨Ӝ௨Ӝ௨Ӝ

2015
ᓀᅖߥᓀᅖߥᓀᅖߥᓀᅖߥ
೸ࡋ೸ࡋ೸ࡋ೸ࡋ(%)

௨Ӝ௨Ӝ௨Ӝ௨Ӝ

ᆵ᡼ᆵ᡼ᆵ᡼ᆵ᡼ 959.79 10 2.10
4,094

(4,072) 10 19.97 2

εഌεഌεഌεഌ 3,865.00 3 8.49 290
(235) 

53 3.57 40

ШࣚШࣚШࣚШࣚ 45,537. 85 100.00 621 6.23
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ႝη୘୍ว৖ڙՉ୏း࿼(ඵችЋᐒǵѳ݈฻)ቹៜࣗ႐
ITU(୯ሞႝߞᖄ࿉)Ǻ2013ԃۭӄౚ΢ᆛΓαၲ27ሹΓǴՉ୏ႝ၉ҔЊ68ሹЊǶ
ঁΓႝတᎍ୧ኧໆѳᛙǴՉ୏း࿼ᎍ୧ኧໆԋזߏೲ(კѰ)Ƕ
Ⴃीӧ2015ԃՉ୏း࿼ࢗ၌ኧໆஒຬၸঁΓႝတ(კѓ)Ƕ

ႝη୘୍ϐѱ൑ሡ؃εቚ
GOMAJI٬ҔЋᐒΠൂ؂ޑДଅ᝘ঁࢂࡋΓႝတ٬Ҕ10ޑޣ७Ƕ
Gartner(ၗૻزࣴೌמᒌ၌Ϧљ)Ⴃ՗Ǵ2014ԃAPPΠၩޑኧໆஒຬၸ700ሹԛǶ
2014/2/19 Facebook а190ሹऍϡٳᖼջਔ೯ૻ೬ᡏWhatsAppǶ

Չ୏୘୍ஒࢂ҂ٰᆛၡՉᎍЬࢬ
Չ୏း࿼዗ዊǴவ໺಍य़ჹय़୍ܺǴගϲԿЬ୏ᆶջਔܺݢᓀϦљᔈय़ჹԜߥ
୍Ǵ໒ܗཥ཰୍ሦୱǶ

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
ΐǵߎᑼࣽמϐፂᔐ(΋)

63

ႝη୘୍─ Lifenet ޑՉᎍ฼ౣ

စǵტᓀ཰ޑ҂ٰว৖
ΐǵߎᑼࣽמϐፂᔐ(Β)

64

! Ьाࢂ೸ၸᆛၡϷၮҔՉ୏း࿼ٰܗ৖཰୍Ƕ

! ᙁϯᆛၡߥᓀ୘ࠔၗ਑Ǵߥ٬Њၨܰ(3ϩដ)Αှǹߥ຤եǶ
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Ҵǵ่ᇟ
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ൂǵϩआൂߥ฻

фૈૼߞ

ტᓀ୘ࠔхࡴΓტߥᓀǵ଼நߥᓀǵ໾্ߥᓀǵԃߥߎᓀϷځд)ӵ
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фૈǺޑᓀߥ

http://www.tii.org.tw
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