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• Ӝ:ླྀཥቺۉ
• ౜ᙍ:҉ᙦය೤ᕴ࿶౛
• Ꮲᐕ:ύ୯ЎϯεᏢҾ཰ᆅ౛Ꮲس
• ࿶ᐕ:

– ᆵ᡼ය೤Ϧ཮ ౛٣౛٣౛٣౛٣

– ය೤Ϧ཮࿶౛٣཰ہ঩཮ є໣Γє໣Γє໣Γє໣Γ

– ᆵ᡼ය೤Ҭܰ܌ ஑཰ፐำᖱৣ஑཰ፐำᖱৣ஑཰ፐำᖱৣ஑཰ፐำᖱৣ

– ᛾چᄤය೤ѱ൑ว৖୷ߎ཮ ஑཰ፐำᖱৣ஑཰ፐำᖱৣ஑཰ፐำᖱৣ஑཰ፐำᖱৣ

• ၗᐕ஑ߏǺ
– IB௲૽ػግፐำ1000൑ԛа΢
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ය೤ࢂϙሶය೤ࢂϙሶය೤ࢂϙሶය೤ࢂϙሶǻǻǻǻ

• ය೤(futures contract)ࢂ΋ᅿ኱ྗࠨऊ኱ྗࠨऊ኱ྗࠨऊ኱ྗࠨऊǴ
аѱ൑΢಍΋ޑೕ਱಍΋ޑೕ਱಍΋ޑೕ਱಍΋ޑೕ਱Ǵхࠔࡴ፦ǵ ኧໆǵ
ၢ୏ᗺǵډයВ ǵ่ᆉҬപБԄǾ฻Ǵວ
፤ᚈБ೯ၸᛝࠨۓऊǴӕཀޑۓࡰࡪਔ໔ޑۓࡰਔ໔ޑۓࡰਔ໔ޑۓࡰਔ໔ǵǵǵǵ
ሽ਱ሽ਱ሽ਱ሽ਱ᆶځдҬܰచҹǴҬԏۓࡰኧໆޑ౜ۓࡰኧໆޑ౜ۓࡰኧໆޑ౜ۓࡰኧໆޑ౜
೤೤೤೤Ƕ

• ೯த೿໣ύӧҬܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌ǴՠҭԖ೽ϩޑය೤
ӝऊёа೸ၸᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰ຾Չວ፤Ǵᆀࣁ൑
ѦҬܰӝऊǶ

• ය೤(futures contract)ࢂ΋ᅿ኱ྗࠨऊ኱ྗࠨऊ኱ྗࠨऊ኱ྗࠨऊǴ
аѱ൑΢಍΋ޑೕ਱಍΋ޑೕ਱಍΋ޑೕ਱಍΋ޑೕ਱Ǵхࠔࡴ፦ǵ ኧໆǵ
ၢ୏ᗺǵډයВ ǵ่ᆉҬപБԄǾ฻Ǵວ
፤ᚈБ೯ၸᛝࠨۓऊǴӕཀޑۓࡰࡪਔ໔ޑۓࡰਔ໔ޑۓࡰਔ໔ޑۓࡰਔ໔ǵǵǵǵ
ሽ਱ሽ਱ሽ਱ሽ਱ᆶځдҬܰచҹǴҬԏۓࡰኧໆޑ౜ۓࡰኧໆޑ౜ۓࡰኧໆޑ౜ۓࡰኧໆޑ౜
೤೤೤೤Ƕ

• ೯த೿໣ύӧҬܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌Ҭܰ܌ǴՠҭԖ೽ϩޑය೤
ӝऊёа೸ၸᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰᘕᘚҬܰ຾Չວ፤Ǵᆀࣁ൑
ѦҬܰӝऊǶ
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ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺკှಃ΋ԛວѠࡰය೤൩΢Ћკှಃ΋ԛວѠࡰය೤൩΢Ћკှಃ΋ԛວѠࡰය೤൩΢Ћკှಃ΋ԛວѠࡰය೤൩΢Ћ ((((অुހঅुހঅुހঅुހ))))



ය೤εౣය೤εౣය೤εౣය೤εౣ

二二二二
種市場種市場種市場種市場

集中交易集中交易集中交易集中交易

店頭交易店頭交易店頭交易店頭交易

三三三三
級市場級市場級市場級市場

初級初級初級初級市場市場市場市場

次級次級次級次級市場市場市場市場

三級三級三級三級市場市場市場市場

四四四四
大功能大功能大功能大功能

價格發現價格發現價格發現價格發現

避險避險避險避險

套利套利套利套利

投機投機投機投機

五五五五
大特性大特性大特性大特性

雙向交易雙向交易雙向交易雙向交易

零和交易零和交易零和交易零和交易

槓桿交易槓桿交易槓桿交易槓桿交易

每日結算每日結算每日結算每日結算

到期交割到期交割到期交割到期交割

六六六六
大類別大類別大類別大類別

金融類金融類金融類金融類：：：：

股指股指股指股指

匯率匯率匯率匯率

利率利率利率利率

商品類商品類商品類商品類：：：：

金屬金屬金屬金屬

能源能源能源能源

農畜農畜農畜農畜
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2015 FIA Annual Global Futures and Options Volume:

Gains in Asia-Pacific and Other Category

2015年年年年FIA對全球期貨和選擇權成交量表示對全球期貨和選擇權成交量表示對全球期貨和選擇權成交量表示對全球期貨和選擇權成交量表示：：：：

亞洲地區亞洲地區亞洲地區亞洲地區&其他類別商品其他類別商品其他類別商品其他類別商品

大幅成長大幅成長大幅成長大幅成長



2015：Asia Takes the Lead

亞洲區領先

ಃ΋ӜǺࢪ٥୔
28282828ঁҬܰ܌
97979797ሹαԋҬໆ
Ɋ33.7%33.7%33.7%33.7%ԋߏ౗
39.2%39.2%39.2%39.2%ӄౚԋҬКख़ಃΒӜǺчऍࢪ୔

2对2对2对2对ঁҬܰ܌
82828282ሹαԋҬໆ
Ɋ----0.2%0.2%0.2%0.2%ԋߏ౗
33.1%33.1%33.1%33.1%ӄౚԋҬКख़ ಃΟӜǺኻࢪ୔

Ɋ14141414ঁҬܰ܌
48484848ሹαԋҬໆ
8.2%8.2%8.2%8.2%ԋߏ౗
19.3%19.3%19.3%19.3%ӄౚԋҬКख़





ᜪձࠔд୘ځӦ୔ᆶࢪᜪձ٥ࠔд୘ځӦ୔ᆶࢪᜪձ٥ࠔд୘ځӦ୔ᆶࢪᜪձ٥ࠔд୘ځӦ୔ᆶࢪ٥
ε൯ԋߏЬӢε൯ԋߏЬӢε൯ԋߏЬӢε൯ԋߏЬӢ

• ύ୯ϣሡ௢୏౜೤ѱ൑চ਑ሡ؃

– ᎄԀ୘ࠔҬܰ܌(ZCE)
• ᆒ㛱शΒҘለ(PTA)

– εೱ୘ࠔҬܰ܌(DLE)
• ᆫЧ౎(PP)аϷᆫΌ౎(LLDPE)



ӄౚ୔ୱԋҬໆ՞ӄᡏКၨკӄౚ୔ୱԋҬໆ՞ӄᡏКၨკӄౚ୔ୱԋҬໆ՞ӄᡏКၨკӄౚ୔ୱԋҬໆ՞ӄᡏКၨკ
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Ϻ਻ӝऊǶǶǶǶکϺ਻ӝऊ༟਑کϺ਻ӝऊ༟਑کϺ਻ӝऊ༟਑کǴǴǴǴ༟਑׷Е׷Е׷Е׷ǴǴǴǴ೯๞೯๞೯๞೯๞ǴǴǴǴЕ܊Ր܊Ր܊Ր܊ǴǴǴǴՐޥϯޥϯޥϯޥສǴǴǴǴϯߞສߞສߞສߞኧǴǴǴǴࡰࠔ୘ܭ୷ࡴдхځኧࡰࠔ୘ܭ୷ࡴдхځኧࡰࠔ୘ܭ୷ࡴдхځኧࡰࠔ୘ܭ୷ࡴдхځ



201对྽ԃࡋǺ
ᜪձԋҬໆ՞ӄᡏКၨკࠔౢ
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Ӛᜪձ10߻Ӝ୘ࠔǺި౻ࡰኧᜪ
ಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋ӜǺǺǺǺӑࡋᒧ᏷៾ӑࡋᒧ᏷៾ӑࡋᒧ᏷៾ӑࡋᒧ᏷៾((((ӑࡋҬܰ܌ӑࡋҬܰ܌ӑࡋҬܰ܌ӑࡋҬܰ܌))))



Ӛᜪձ10߻Ӝ୘ࠔǺѦ༊ᜪ
ಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋ӜǺǺǺǺऍϡऍϡऍϡऍϡ////߮ᛥථᐽК߮ᛥථᐽК߮ᛥථᐽК߮ᛥථᐽК((((߮ᛥථҬܰ߮܌ᛥථҬܰ߮܌ᛥථҬܰ߮܌ᛥථҬܰ܌))))



Ӛᜪձ10߻Ӝ୘ࠔǺճ౗ᜪ
ಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋ӜǺǺǺǺኻࢪऍϡኻࢪऍϡኻࢪऍϡኻࢪऍϡ((((޲уঢ୘཰Ҭܰ޲܌уঢ୘཰Ҭܰ޲܌уঢ୘཰Ҭܰ޲܌уঢ୘཰Ҭܰ܌))))



Ӛᜪձ10߻Ӝ୘ࠔǺߎឦᜪ
ಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋ӜǺǺǺǺᖥદᒳᖥદᒳᖥદᒳᖥદᒳ((((΢ੇ୘ࠔҬܰ܌΢ੇ୘ࠔҬܰ܌΢ੇ୘ࠔҬܰ܌΢ੇ୘ࠔҬܰ܌))))



Ӛᜪձ10߻Ӝ୘ࠔǺૈྍᜪ
ಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋ӜǺǺǺǺᇸচݨᇸচݨᇸচݨᇸচݨ((((ફऊ୘ࠔҬܰ܌ફऊ୘ࠔҬܰ܌ફऊ୘ࠔҬܰ܌ફऊ୘ࠔҬܰ܌))))



Ӛᜪձ10߻Ӝ୘ࠔǺၭౢࠔᜪ
ಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋Ӝಃ΋ӜǺǺǺǺلಊلಊلಊلಊ((((εೱ୘ࠔҬܰ܌εೱ୘ࠔҬܰ܌εೱ୘ࠔҬܰ܌εೱ୘ࠔҬܰ܌))))



ӄౚ20߻εԋҬໆҬܰ܌
((((Ѡ᡼௨ӜѠ᡼௨ӜѠ᡼௨ӜѠ᡼௨Ӝ19)19)19)19)
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2016年度1~8月各商品成交量



Ѡ᡼Ӧ୔୯ϣѦය೤ԋҬ10߻௨Ӝ





Ѡ᡼ය೤ѱ൑่ᄬᆶಔᙃᐒڋ
Չࡹଣߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮Չࡹଣߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮Չࡹଣߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮Չࡹଣߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮

᛾୷཮᛾୷཮᛾୷཮᛾୷཮ຑ᝼ύЈຑ᝼ύЈຑ᝼ύЈຑ᝼ύЈߥ׫ύЈߥ׫ύЈߥ׫ύЈߥ׫ύЈ යҬ܌යҬ܌යҬ܌යҬ܌\\\\่ᆉᐒᄬ่ᆉᐒᄬ่ᆉᐒᄬ่ᆉᐒᄬ ୯Ѧ΢Ћ୯Ѧ΢Ћ୯Ѧ΢Ћ୯Ѧ΢Ћ ය೤Ϧ཮ය೤Ϧ཮ය೤Ϧ཮ය೤Ϧ཮

่ᆉሌՉ่ᆉሌՉ่ᆉሌՉ่ᆉሌՉ ය೤୘ය೤୘ය೤୘ය೤୘\\\\่ᆉ཮঩่ᆉ཮঩่ᆉ཮঩่ᆉ཮঩
ය࿶٣཰ය࿶٣཰ය࿶٣཰ය࿶٣཰ ය٣ߞ཰ය٣ߞ཰ය٣ߞ཰ය٣ߞ཰

IBIBIBIBҬܰᇶշΓҬܰᇶշΓҬܰᇶշΓҬܰᇶշΓ Ծᔼ୘Ծᔼ୘Ծᔼ୘Ծᔼ୘ ࿶इ୘࿶इ୘࿶इ୘࿶इ୘ ៝ୢ٣཰៝ୢ٣཰៝ୢ٣཰៝ୢ٣཰

ය೤཰୍঩ය೤཰୍঩ය೤཰୍঩ය೤཰୍঩

ѦၗѦၗѦၗѦၗ

ნѦය೤୘ნѦය೤୘ნѦය೤୘ნѦය೤୘

ნϣნϣნϣნϣ ΓǵǵǵǵԾฅΓԾฅΓԾฅΓԾฅΓǵǵǵǵණЊණЊණЊණЊݤΓݤΓݤΓݤ

ϣၗϣၗϣၗϣၗ

ය೤ҬܰΓය೤ҬܰΓය೤ҬܰΓය೤ҬܰΓ



Ѡ᡼ය೤ѱ൑ޑว৖
Ǹ1997.091997.091997.091997.09 Ѡ᡼ය೤Ҭܰ܌ԋҥѠ᡼ය೤Ҭܰ܌ԋҥѠ᡼ය೤Ҭܰ܌ԋҥѠ᡼ය೤Ҭܰ܌ԋҥ

Ǹ1998.071998.071998.071998.07 Ѡިය೤΢ѱѠިය೤΢ѱѠިය೤΢ѱѠިය೤΢ѱǴǴǴǴයҬิࣁ࿤ϩϐයҬิࣁ࿤ϩϐයҬิࣁ࿤ϩϐයҬิࣁ࿤ϩϐ2.对2.对2.对2.对

Ǹ1999.071999.071999.071999.07 ႝηႝηႝηႝηǵǵǵǵߎᑼය೤΢ѱߎᑼය೤΢ѱߎᑼය೤΢ѱߎᑼය೤΢ѱ

Ǹ2001.042001.042001.042001.04 λࠠѠࡰය೤΢ѱλࠠѠࡰය೤΢ѱλࠠѠࡰය೤΢ѱλࠠѠࡰය೤΢ѱ

Ǹ2001.122001.122001.122001.12 Ѡࡰᒧ᏷៾΢ѱѠࡰᒧ᏷៾΢ѱѠࡰᒧ᏷៾΢ѱѠࡰᒧ᏷៾΢ѱ

Ǹ2003.012003.012003.012003.01 ި౻ᒧ᏷៾΢ѱި౻ᒧ᏷៾΢ѱި౻ᒧ᏷៾΢ѱި౻ᒧ᏷៾΢ѱ

໒ബය໒ബය໒ബය໒ബය

1997~20031997~20031997~20031997~2003

Ǹߏอճ౗ය೤ߏอճ౗ය೤ߏอճ౗ය೤ߏอճ౗ය೤ǵǵǵǵऍϡीሽ୘ࠔऍϡीሽ୘ࠔऍϡीሽ୘ࠔऍϡीሽ୘ࠔǵǵǵǵᘕວය೤ᆶᒧ᏷៾ᘕວය೤ᆶᒧ᏷៾ᘕວය೤ᆶᒧ᏷៾ᘕວය೤ᆶᒧ᏷៾ǵǵǵǵႝߎය೤ᆶᒧ᏷៾ႝߎය೤ᆶᒧ᏷៾ႝߎය೤ᆶᒧ᏷៾ႝߎය೤ᆶᒧ᏷៾
฻฻฻฻11111111ᅿ୘ࠔᅿ୘ࠔᅿ୘ࠔᅿ୘ࠔ

Ǹ2004200420042004 ໒Њኧँઇ໒Њኧँઇ໒Њኧँઇ໒Њኧँઇ100100100100࿤Њ࿤Њ࿤Њ࿤Њ

Ǹ2006200620062006 ԋҬαኧँઇԋҬαኧँઇԋҬαኧँઇԋҬαኧँઇ1111ሹαሹαሹαሹα

Ǹ2006200620062006 ፓफ़යҬิࣁ࿤ϩϐፓफ़යҬิࣁ࿤ϩϐፓफ़යҬิࣁ࿤ϩϐፓफ़යҬิࣁ࿤ϩϐ1111

Ǹ2007200720072007 ԋҬໆӄШࣚ௨ӜಃԋҬໆӄШࣚ௨ӜಃԋҬໆӄШࣚ௨ӜಃԋҬໆӄШࣚ௨Ӝಃ24242424ՏՏՏՏ

Ǹ2007200720072007 Ѡࡰᒧ᏷៾ӧӕᜪ୘ࠔύӄШࣚ௨ӜಃѠࡰᒧ᏷៾ӧӕᜪ୘ࠔύӄШࣚ௨ӜಃѠࡰᒧ᏷៾ӧӕᜪ୘ࠔύӄШࣚ௨ӜಃѠࡰᒧ᏷៾ӧӕᜪ୘ࠔύӄШࣚ௨Ӝಃ对对对对ՏՏՏՏ

ԋߏයԋߏයԋߏයԋߏය

2003~20082003~20082003~20082003~2008

Ǹ2008200820082008 ௢р௢р௢р௢р8888໨໨໨໨ॠཥࡋڋॠཥࡋڋॠཥࡋڋॠཥࡋڋǺǺǺǺඟඟඟඟ៛ΟεݤΓҬܰၗૻ៛ΟεݤΓҬܰၗૻ៛ΟεݤΓҬܰၗૻ៛ΟεݤΓҬܰၗૻǵǵǵǵፓ᏾ߥ᛾่ߎᄬКፓ᏾ߥ᛾่ߎᄬКፓ᏾ߥ᛾่ߎᄬКፓ᏾ߥ᛾่ߎᄬКǵǵǵǵ
໒ܫѦၗӭჾᛦҬߥ᛾ߎ໒ܫѦၗӭჾᛦҬߥ᛾ߎ໒ܫѦၗӭჾᛦҬߥ᛾ߎ໒ܫѦၗӭჾᛦҬߥ᛾ߎ

Ǹ2008.12008.12008.12008.10000 ፓफ़යҬิࣁፓफ़යҬิࣁፓफ़යҬิࣁፓफ़යҬิ10101010ࣁ࿤ϩϐ࿤ϩϐ࿤ϩϐ࿤ϩϐ4444

Ǹ2012.112012.112012.112012.11 ຼѠᒧ᏷៾౗ុΞ௢рຼλࠠѠࡰය೤ຼѠᒧ᏷៾౗ុΞ௢рຼλࠠѠࡰය೤ຼѠᒧ᏷៾౗ុΞ௢рຼλࠠѠࡰය೤ຼѠᒧ᏷៾౗ុΞ௢рຼλࠠѠࡰය೤

Ǹ2013.042013.042013.042013.04 ፓफ़යҬิࣁፓफ़යҬิࣁፓफ़යҬิࣁፓफ़යҬิ10101010ࣁ࿤ϩϐ࿤ϩϐ࿤ϩϐ࿤ϩϐ2222

Ǹ2013.07 2013.07 2013.07 2013.07 ҬܰϷ॥ᓀ௓ᆅᐒڋҬܰϷ॥ᓀ௓ᆅᐒڋҬܰϷ॥ᓀ௓ᆅᐒڋҬܰϷ॥ᓀ௓ᆅᐒڋ

Ǹ2014.0对 2014.0对 2014.0对 2014.0对 ኻࢪҬܰ܌ӝբ௢р΋ВډයኻѠࡰኻࢪҬܰ܌ӝբ௢р΋ВډයኻѠࡰኻࢪҬܰ܌ӝբ௢р΋ВډයኻѠࡰኻࢪҬܰ܌ӝբ௢р΋ВډයኻѠࡰǵǵǵǵ៾៾៾៾

Ǹ201对.0对201对.0对201对.0对201对.0对 Γ҇ჾය೤΢ѱΓ҇ჾය೤΢ѱΓ҇ჾය೤΢ѱΓ҇ჾය೤΢ѱ

Ǹ201对.06201对.06201对.06201对.06 ᅍຳ൯ᘉε໒ܫᅍຳ൯ᘉε໒ܫᅍຳ൯ᘉε໒ܫᅍຳ൯ᘉε໒10%10%10%10ܫ%

ॠཥයॠཥයॠཥයॠཥය

2008~2012008~2012008~2012008~201对对对对



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌



ၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍၗ਑ٰྍǺǺǺǺѠ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌Ѡ᡼යҬ܌





୷ҁ೯᛽୷ҁ೯᛽୷ҁ೯᛽୷ҁ೯᛽

୷ҁ೯᛽

ය೤ݤೕޕ᛽ය೤ݤೕޕ᛽ය೤ݤೕޕ᛽ය೤ݤೕޕ᛽ ය೤୘ޕࠔ᛽ය೤୘ޕࠔ᛽ය೤୘ޕࠔ᛽ය೤୘ޕࠔ᛽ ࣬ᜢ᛾ྣ࣬ᜢ᛾ྣ࣬ᜢ᛾ྣ࣬ᜢ᛾ྣ

ය೤வ཰Γ঩ය೤வ཰Γ঩ය೤வ཰Γ঩ය೤வ཰Γ঩

ၗ਱ෳᡍၗ਱ෳᡍၗ਱ෳᡍၗ਱ෳᡍ
ය೤Ҭܰϩ݋Γ঩ය೤Ҭܰϩ݋Γ঩ය೤Ҭܰϩ݋Γ঩ය೤Ҭܰϩ݋Γ঩

ය೤ૼߞ୷ߎය೤ૼߞ୷ߎය೤ૼߞ୷ߎය೤ૼߞ୷ߎ

ᎍ୧ᐒᄬᎍ୧Γ঩ᎍ୧ᐒᄬᎍ୧Γ঩ᎍ୧ᐒᄬᎍ୧Γ঩ᎍ୧ᐒᄬᎍ୧Γ঩



Οᅿය೤཰ሡ؃ΓωБӛКၨΟᅿය೤཰ሡ؃ΓωБӛКၨΟᅿය೤཰ሡ؃ΓωБӛКၨΟᅿය೤཰ሡ؃ΓωБӛКၨ



ၗౢᆅ౛ၗౢᆅ౛ၗౢᆅ౛ၗౢᆅ౛CTACTACTACTAޑว৖ᆶ৖ఈޑว৖ᆶ৖ఈޑว৖ᆶ৖ఈޑว৖ᆶ৖ఈ
ǸҬܰጄൎቶݱज़ڋեҬܰጄൎቶݱज़ڋեҬܰጄൎቶݱज़ڋեҬܰጄൎቶݱज़ڋեǴǴǴǴၗౢᆅ౛཰ޣЬाࢂၗౢᆅ౛཰ޣЬाࢂၗౢᆅ౛཰ޣЬाࢂၗౢᆅ౛཰ޣЬाࢂ
ᆶૼߞᆶૼߞᆶૼߞᆶૼߞǵǵǵǵߎᗉᓀ୷ߎᗉᓀ୷ߎᗉᓀ୷ߎǵǵǵǵᗉᓀ୷ߎଏҶ୷ߎଏҶ୷ߎଏҶ୷ߎǵǵǵǵଏҶ୷ߎӅӕ୷ࡰߎӅӕ୷ࡰߎӅӕ୷ࡰߎӅӕ୷ࡰ
ᓀᐒᄬ฻ߥᓀᐒᄬ฻ߥᓀᐒᄬ฻ߥᓀᐒᄬ฻ߥ

ၗౢᆅ౛ၗౢᆅ౛ၗౢᆅ౛ၗౢᆅ౛

Asset Management AMAsset Management AMAsset Management AMAsset Management AM

Ǹа୷ߎБԄ༅໣а୷ߎБԄ༅໣а୷ߎБԄ༅໣а୷ߎБԄ༅໣ǴǴǴǴёدࢂ༅ࢂ܈Ӆӕ୷ߎёدࢂ༅ࢂ܈Ӆӕ୷ߎёدࢂ༅ࢂ܈Ӆӕ୷ߎёدࢂ༅ࢂ܈Ӆӕ୷ߎǴǴǴǴ
ၗߎೕኳၨεၗߎೕኳၨεၗߎೕኳၨεၗߎೕኳၨε

ය೤୷ߎය೤୷ߎය೤୷ߎය೤୷ߎ

Commodity Pool Operators Commodity Pool Operators Commodity Pool Operators Commodity Pool Operators 
CPOCPOCPOCPO

ǸϿኧΓӅӕಔԋدޑ༅БԄϿኧΓӅӕಔԋدޑ༅БԄϿኧΓӅӕಔԋدޑ༅БԄϿኧΓӅӕಔԋدޑ༅БԄǴǴǴǴ ၗߎೕኳၨၗߎೕኳၨၗߎೕኳၨၗߎೕኳၨ
λλλλǴǴǴǴ຾Εߐᘖե຾Εߐᘖե຾Εߐᘖե຾Εߐᘖե

ය೤Ҭܰ៝ୢය೤Ҭܰ៝ୢය೤Ҭܰ៝ୢය೤Ҭܰ៝ୢ

Commodity Commodity Commodity Commodity TrdeTrdeTrdeTrde AdvisersAdvisersAdvisersAdvisers
CTACTACTACTA

Ǹम୯म୯म୯म୯ǵǵǵǵ ऍ୯ऍ୯ऍ୯ऍ୯ǵǵǵǵᆵ᡼ᆵ᡼ᆵ᡼ᆵ᡼((((ය೤࿶౛Ϧљය೤࿶౛Ϧљය೤࿶౛Ϧљය೤࿶౛Ϧљ)(CTA))(CTA))(CTA))(CTA)
ᆅ౛ය೤ᆅ౛ය೤ᆅ౛ය೤ᆅ౛ය೤

Managed Managed Managed Managed FutresFutresFutresFutres MFMFMFMF

Ǹύ୯εഌύ୯εഌύ୯εഌύ୯εഌ(CTA)(CTA)(CTA)(CTA)
ය೤ၗౢᆅ౛ය೤ၗౢᆅ౛ය೤ၗౢᆅ౛ය೤ၗౢᆅ౛Futures Futures Futures Futures 
Asset Management FAMAsset Management FAMAsset Management FAMAsset Management FAM





ऍ୯ᆅ౛ය೤཰ၗౢೕኳ߃යऍ୯ᆅ౛ය೤཰ၗౢೕኳ߃යऍ୯ᆅ౛ය೤཰ၗౢೕኳ߃යऍ୯ᆅ౛ය೤཰ၗౢೕኳ߃යԋߏკԋߏკԋߏკԋߏკ

$$$$300300300300
billionsbillionsbillionsbillions



ऍ୯ᆅ౛ය೤཰ཷݩऍ୯ᆅ౛ය೤཰ཷݩऍ୯ᆅ౛ය೤཰ཷݩऍ୯ᆅ౛ය೤཰ཷݩ

ԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎԋߏЬӢྍԾܭଏҶ୷ߎǵǵǵǵᗉᓀ୷کߎᏢਠ଄ᗉᓀ୷کߎᏢਠ଄ᗉᓀ୷کߎᏢਠ଄ᗉᓀ୷کߎᏢਠ଄
იޑၗߎཥ׫Εიޑၗߎཥ׫Εიޑၗߎཥ׫Εიޑၗߎཥ׫ΕǶǶǶǶ

ᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀᏹբࠠᄊӭаϩණ॥ᓀȐȐȐȐdiversificationdiversificationdiversificationdiversificationȑǴȑǴȑǴȑǴ
൨פեݢ୏࣬ᜢ܄୘ࠔϷόӕѱ൑୔႖ၲԋ๊൨פեݢ୏࣬ᜢ܄୘ࠔϷόӕѱ൑୔႖ၲԋ๊൨פեݢ୏࣬ᜢ܄୘ࠔϷόӕѱ൑୔႖ၲԋ๊൨פեݢ୏࣬ᜢ܄୘ࠔϷόӕѱ൑୔႖ၲԋ๊
ჹൔၿޑҞ኱ჹൔၿޑҞ኱ჹൔၿޑҞ኱ჹൔၿޑҞ኱ǶǶǶǶ

୘ࠔၹթ୯ϣѦި౻୘ࠔၹթ୯ϣѦި౻୘ࠔၹթ୯ϣѦި౻୘ࠔၹթ୯ϣѦި౻ǵǵǵǵ୯ϣѦ໸چ୯ϣѦ໸چ୯ϣѦ໸چ୯ϣѦ໸چǵǵǵǵӅӕ୷ߎӅӕ୷ߎӅӕ୷ߎӅӕ୷ߎǵǵǵǵ
୘ࠔය೤୘ࠔය೤୘ࠔය೤୘ࠔය೤ǵǵǵǵཥᑫѱ൑ཥᑫѱ൑ཥᑫѱ൑ཥᑫѱ൑ǵǵǵǵ֣ڱ໸֣ڱچ໸֣ڱچ໸֣ڱچ໸چǵǵǵǵ܊Ӧౢ܊Ӧౢ܊Ӧౢ܊Ӧౢǵǵǵǵᗉᗉᗉᗉ
ᓀ୷کߎ೤ჾ฻ᓀ୷کߎ೤ჾ฻ᓀ୷کߎ೤ჾ฻ᓀ୷کߎ೤ჾ฻

ԃԃԃԃ ࡋࡋࡋࡋ ၗౢԋߏ౗ၗౢԋߏ౗ၗౢԋߏ౗ၗౢԋߏ౗

2000200020002000 ----------------

2001200120012001 9999ʘʘʘʘ

2002200220022002 23232323ʘʘʘʘ

2003200320032003 71717171ʘʘʘʘ

2004200420042004 对2对2对2对2ʘʘʘʘ

2008200820082008----201对201对201对201对 ԋߏԋߏԋߏԋߏ((((ᖿ጗ᖿ጗ᖿ጗ᖿ጗))))



CTACTACTACTA୷ߎ୷ߎ୷ߎ୷ߎ

• CTACTACTACTAය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄Πຳޑӕਔය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄Πຳޑӕਔය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄Πຳޑӕਔය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄ΠຳޑӕਔǴǴǴǴ
ၗౢଛࣁၗౢଛჴࣁၗౢଛჴࣁၗౢଛჴࣁǴǴǴǴჴ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜӭ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜӭ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜӭ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜ฼ౣᡉҢӭځ฼ౣᡉҢځ฼ౣᡉҢځ฼ౣᡉҢځ
࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ

• уΕ፾྽КޑٯуΕ፾྽КޑٯуΕ፾྽КޑٯуΕ፾྽КޑٯCTACTACTACTAය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋ය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋ය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋ය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋
ᕉᕉᕉᕉǴǴǴǴό໻ό໻ό໻ό໻ёаёаёаёаගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ǴǴǴǴΨёаΨёаΨёаΨёаफ़फ़फ़फ़
ե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋǴǴǴǴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ
፦׫ၗਏ੻፦׫ၗਏ੻፦׫ၗਏ੻፦׫ၗਏ੻

• CTACTACTACTAය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄Πຳޑӕਔය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄Πຳޑӕਔය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄Πຳޑӕਔය೤୷ߎӧӄౚၗౢሽ਱ߚ౛܄ΠຳޑӕਔǴǴǴǴ
ၗౢଛࣁၗౢଛჴࣁၗౢଛჴࣁၗౢଛჴࣁǴǴǴǴჴ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜӭ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜӭ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜӭ܄ࢲᡫޑёᕇճࣣޜ฼ౣᡉҢӭځ฼ౣᡉҢځ฼ౣᡉҢځ฼ౣᡉҢځ
࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ࿼ύόё܈લޑ΋ᕉ

• уΕ፾྽КޑٯуΕ፾྽КޑٯуΕ፾྽КޑٯуΕ፾྽КޑٯCTACTACTACTAය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋ය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋ය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋ය೤୷ߎԋࣁၗౢଛ࿼ޑ΋
ᕉᕉᕉᕉǴǴǴǴό໻ό໻ό໻ό໻ёаёаёаёаගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ගଯ׫ၗಔӝޑൔၿ౗ǴǴǴǴΨёаΨёаΨёаΨёаफ़फ़फ़फ़
ե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋե׫ၗಔӝݢޑ୏ࡋǴǴǴǴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ຾΋؁மϯ׫ၗಔӝޑჴ
፦׫ၗਏ੻፦׫ၗਏ੻፦׫ၗਏ੻፦׫ၗਏ੻



ѱ൑ᏹբࠠᄊϩ݋ѱ൑ᏹբࠠᄊϩ݋ѱ൑ᏹբࠠᄊϩ݋ѱ൑ᏹբࠠᄊϩ݋
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ၗౢᆅ౛ว৖ᖿ༈ၗౢᆅ౛ว৖ᖿ༈ၗౢᆅ౛ว৖ᖿ༈ၗౢᆅ౛ว৖ᖿ༈

Ǹس಍܄Ҭܰس಍܄Ҭܰس಍܄Ҭܰس಍܄Ҭܰ
Ǹ ((((ଯਏ౗ଯਏ౗ଯਏ౗ଯਏ౗ǵǵǵǵଯᓎଯᓎଯᓎଯᓎ))))

Ǹӭѱ൑ӭ୘ࠔӭѱ൑ӭ୘ࠔӭѱ൑ӭ୘ࠔӭѱ൑ӭ୘ࠔ
Ǹ ((((ިѱިѱިѱިѱǵǵǵǵૈྍૈྍૈྍૈྍǵǵǵǵ୘ࠔ୘ࠔ୘ࠔ୘ࠔǵǵǵǵࡰኧࡰኧࡰኧࡰኧǵǵǵǵճ౗ճ౗ճ౗ճ౗ǵǵǵǵѦ༊Ѧ༊Ѧ༊Ѧ༊ǵǵǵǵ຦ߎឦ຦ߎឦ຦ߎឦ຦ߎឦ))))

ǸӭҬܰ฼ౣӭҬܰ฼ౣӭҬܰ฼ౣӭҬܰ฼ౣǵǵǵǵ׫ၗಔӝຫ׎ख़ा׫ၗಔӝຫ׎ख़ा׫ၗಔӝຫ׎ख़ा׫ၗಔӝຫ׎ख़ा

Ǹᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄ

Ǹӭ࿶౛Γ୍ܺӭ࿶౛Γ୍ܺӭ࿶౛Γ୍ܺӭ࿶౛Γ୍ܺ

Ǹεࠠϯᆶೕኳϯεࠠϯᆶೕኳϯεࠠϯᆶೕኳϯεࠠϯᆶೕኳϯ

ǸہҗӚہҗӚہҗӚہҗӚCTACTACTACTAᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄ

Ǹ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ

Ǹس಍܄Ҭܰس಍܄Ҭܰس಍܄Ҭܰس಍܄Ҭܰ
Ǹ ((((ଯਏ౗ଯਏ౗ଯਏ౗ଯਏ౗ǵǵǵǵଯᓎଯᓎଯᓎଯᓎ))))

Ǹӭѱ൑ӭ୘ࠔӭѱ൑ӭ୘ࠔӭѱ൑ӭ୘ࠔӭѱ൑ӭ୘ࠔ
Ǹ ((((ިѱިѱިѱިѱǵǵǵǵૈྍૈྍૈྍૈྍǵǵǵǵ୘ࠔ୘ࠔ୘ࠔ୘ࠔǵǵǵǵࡰኧࡰኧࡰኧࡰኧǵǵǵǵճ౗ճ౗ճ౗ճ౗ǵǵǵǵѦ༊Ѧ༊Ѧ༊Ѧ༊ǵǵǵǵ຦ߎឦ຦ߎឦ຦ߎឦ຦ߎឦ))))

ǸӭҬܰ฼ౣӭҬܰ฼ౣӭҬܰ฼ౣӭҬܰ฼ౣǵǵǵǵ׫ၗಔӝຫ׎ख़ा׫ၗಔӝຫ׎ख़ा׫ၗಔӝຫ׎ख़ा׫ၗಔӝຫ׎ख़ा

Ǹᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄᗉᓀ୷ߎኳԄ

Ǹӭ࿶౛Γ୍ܺӭ࿶౛Γ୍ܺӭ࿶౛Γ୍ܺӭ࿶౛Γ୍ܺ

Ǹεࠠϯᆶೕኳϯεࠠϯᆶೕኳϯεࠠϯᆶೕኳϯεࠠϯᆶೕኳϯ

ǸہҗӚہҗӚہҗӚہҗӚCTACTACTACTAᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄᏹբ܈ಔӝ୷ߎኳԄ

Ǹ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ׫ၗ่ޣᄬׯᡂ



~THE END~
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